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Введение
Полное фирменное наименование эмитента

Открытое акционерное общество «Агентство по ипотечному жилищному кредитованию 
Республики Алтай»
Сокращенное фирменное наименование эмитента

ОАО «АИЖК РА»


 Место нахождения эмитента

649000, Республика Алтай, г. Горно-Алтайск, ул.Алтайская 22-2
 Номера контактных телефонов эмитента, адрес электронной почты 

тел.: (388-22) 4-24-44  

факс (388-22) 2-39-99

адрес электронной почты: Dedeeva @ mail.ru

 Адрес страницы в сети “Интернет”, на которой публикуется текст зарегистрированного проспекта ценных бумаг эмитента: ipoteka04.narod.ru
 Основные сведения о размещаемых эмитентом ценных бумагах: 

вид, категория (тип), серия 

неконвертируемые документарные процентные облигации на предъявителя с обязательным централизованным хранением серии 01 (далее совокупно – «Облигации» или «Облигации выпуска», и по отдельности - «Облигация» или «Облигация выпуска»)

Ипотечное покрытие не предусмотрено.

Досрочное погашение не предусмотрено.

количество размещаемых ценных бумаг  

300 000 (триста тысяч) штук

номинальная стоимость 

1 000 (Одна тысяча) рублей
Порядок и сроки размещения:

Дата начала размещения или порядок ее определения:

Размещение Облигаций начинается не ранее, чем через две недели с даты публикации Эмитентом уведомления о государственной регистрации выпуска с указанием порядка доступа  любых заинтересованных лиц  к информации, содержащейся в Проспекте ценных бумаг, в лентах  новостей (уполномоченные информационные агентства AK&M, Интерфакс), в газете Еженедельник «Постскриптум», в  «Приложении к Вестнику ФСФР», на странице Эмитента в сети «Интернет» (www.ipoteka04.narod.ru). 

Дата начала размещения Облигаций определяется Эмитентом после государственной регистрации выпуска Облигаций и раскрывается в соответствии с требованиями «Положения о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг (утвержденного Приказом ФСФР России от 16 марта 2005 г. N 05-5/пз-н, (в ред. Приказов ФСФР РФ от 01.11.2005 N 05-57/пз-н,от 12.01.2006 N 06-6/пз-н))»,  в следующие сроки:

-в лентах новостей (уполномоченные информационные агентства AK&M, Интерфакс) - не позднее, чем за 5 (пять) дней до даты начала размещения Облигаций;

-на странице Эмитента в сети «Интернет» (www.ipoteka04.narod.ru) - не позднее, чем за 4 (четыре) дня до даты начала размещения  Облигаций. 

Дата окончания размещения, или порядок ее определения:

Датой окончания размещения Облигаций является более ранняя из следующих дат:

а) 10-й рабочий день, следующий за Датой начала размещения Облигаций;

б) дата размещения последней Облигации выпуска.

При этом Дата окончания размещения не может быть позднее одного года с даты государственной регистрации выпуска Облигаций.

Выпуск Облигаций не предполагается размещать траншами.

Цена размещения или порядок ее определения:

Цена размещения одной Облигации выпуска в первый и последующие дни размещения устанавливается равной ее номинальной стоимости – 1000 (Одна тысяча) рублей. Цена размещения одной Облигации в процентном исчислении устанавливается равной 100 (Ста) процентам от номинальной стоимости. 

Покупатель при совершении операции купли-продажи Облигаций дополнительно уплачивает накопленный купонный доход по Облигациям (НКД), рассчитываемый по следующей формуле:

НКД = Cj * Nom * (T - T(j-1)) / 365 / 100 % 

где: 
Nom-номинальная стоимость одной Облигации;

Cj - величина процентной ставки j-того купона в процентах годовых;

T(j-1)-дата начала j-того купонного периода;

T - текущая дата.

Сумма НКД в расчете на одну Облигацию определяется с точностью до одной копейки. Округление производится по правилам математического округления. При этом под правилом математического округления следует понимать метод округления, при котором значение целой копейки (целых копеек) не изменяется, если первая за округляемой цифра равна от 0 до 4, и изменяется, увеличиваясь на единицу, если первая за округляемой цифра равна от 5 до 9.

Условия обеспечения 

 Гарант обязуется отвечать за исполнение обязательств Эмитента по выплате купонного дохода и номинальной стоимости всех выпущенных неконвертируемых документарных процентных облигаций на предъявителя с обязательным централизованным хранением серии 01 Открытого акционерного общества «Агентство по ипотечному жилищному кредитованию» в количестве 300 000 (триста тысяч) штук, номинальной стоимостью 1 000 (Одна тысяча) рублей каждая при погашении Облигаций, перед физическими и юридическими лицами – владельцами Облигаций.

Вид обеспечения (способ предоставляемого обеспечения): государственная гарантия Республики Алтай 
Сведения о гаранте:

Наименование (Российская Федерация, субъект Российской Федерации, муниципальное образование): Республика Алтай (субъект РФ)

Наименование органа, выдавшего гарантию от имени указанного гаранта: Министерство финансов Республики Алтай (далее – Гарант)
Размер обеспечения: 422 000 000-00 (Четыреста двадцать два миллиона) рублей, включая номинальную стоимость Облигаций в размере 300 000 000 (Триста миллионов) рублей, а также сумму купонного дохода в размере 122 000 000 (Сто двадцать два миллиона)  рублей.
Иные условия обеспечения указаны в разделе 9 настоящего Проспекта ценных бумаг.

 Иная информация отсутствует.
 Настоящий ежеквартальный отчет содержит оценки и прогнозы уполномоченных органов управления эмитента касательно будущих событий и/или действий, перспектив развития отрасли экономики, в которой эмитент осуществляет основную деятельность, и результатов деятельности эмитента, в том числе планов эмитента, вероятности наступления определенных событий и совершения определенных действий. Инвесторы не должны полностью полагаться на оценки и прогнозы органов управления эмитента, так как фактические результаты деятельности эмитента в будущем могут отличаться от прогнозируемых результатов по многим причинам. Приобретение ценных бумаг эмитента связано с рисками, описанными в настоящем ежеквартальном отчете.
I. Краткие сведения о лицах, 

входящих в состав органов управления эмитента, сведения о банковских счетах, об аудиторе, оценщике и о финансовом консультанте эмитента, а также об иных лицах, подписавших ежеквартальный отчет

1.1. Лица, входящие в состав органов управления эмитента
Совет директоров
Кичинеков  Виталий Валерьевич - председатель Совета директоров
Год рождения: 1975
Курнаева Любовь Никоновна 
Год рождения: 1951

Предеина Ольга Васильевна
Год рождения: 1959

Тулинов Николай Иванович
Год рождения: 1950
Чеконова Вера Васильевна
Год рождения: 1961

Единоличный исполнительный орган эмитента – Директор

Тулинов Николай Иванович
Год рождения: 1950

Коллегиальный исполнительный орган эмитента (правление, дирекция)

Не предусмотрен Уставом Эмитента
1.2. Сведения о банковских счетах эмитента
	Полное фирменное наименование кредитной организации БАНКА, В КОТОРОМ ОТКРЫТ СЧЕТ):
	Общество с ограниченной ответственностью «Коммерческий банк «Эл Банк»

	Сокращенное фирменное наименование кредитной организации: БАНКА, В КОТОРОМ ОТКРЫТ СЧЕТ):
	ООО «КБ «Эл Банк»

	Место нахождения (юридический адрес): кредитной организации: БАНКА, В КОТОРОМ ОТКРЫТ СЧЕТ):
	649000 Республика Алтай, г.Горно-Алтайск, ул. Э.Палкина, 2

	ИНН кредитной организации: БАНКА, В КОТОРОМ ОТКРЫТ СЧЕТ):
	0409000930

	№№ и типы счетов:
	Расчетные счета  40702810600000001288;

                                 40702810600000001194

	БИК:
	048405713

	№ корреспондентского счета:
	30101810600000000713


	Полное фирменное наименование кредитной организации БАНКА, В КОТОРОМ ОТКРЫТ СЧЕТ):
	Общество с ограниченной ответственностью «Коммерческий банк «Алтайэнергобанк»

	Сокращенное фирменное наименование кредитной организации: БАНКА, В КОТОРОМ ОТКРЫТ СЧЕТ):
	ООО «КБ «Алтайэнергобанк»

	Место нахождения (юридический адрес): кредитной организации: БАНКА, В КОТОРОМ ОТКРЫТ СЧЕТ):
	649000 Республика Алтай, г.Горно-Алтайск, ул. Чорос-Гуркина, д.53/1

	ИНН кредитной организации: БАНКА, В КОТОРОМ ОТКРЫТ СЧЕТ):
	0411005333

	№№ и типы счетов:
	Расчетный счет  40702810000000000922

                                

	БИК:
	048405731

	№ корреспондентского счета:
	30101810200000000731


	Полное фирменное наименование кредитной организации БАНКА, В КОТОРОМ ОТКРЫТ СЧЕТ):
	 Акционерный коммерческий банк «НООСФЕРА» (закрытое акционерное общество»

	Сокращенное фирменное наименование кредитной организации: БАНКА, В КОТОРОМ ОТКРЫТ СЧЕТ):
	 АКБ «Ноосфера» (ЗАО)

	Место нахождения (юридический адрес): кредитной организации: БАНКА, В КОТОРОМ ОТКРЫТ СЧЕТ):
	649000 Республика Алтай, г.Горно-Алтайск, пр-т Коммунистический, 95

	ИНН кредитной организации: БАНКА, В КОТОРОМ ОТКРЫТ СЧЕТ):
	0411006129

	№№ и типы счетов:
	Расчетный счет  40602810400000000034

                                

	БИК:
	048405718

	№ корреспондентского счета:
	30101810100000000718


	Полное фирменное наименование кредитной организации БАНКА, В КОТОРОМ ОТКРЫТ СЧЕТ):
	  «Горно-Алтайский» филиал Открытого акционерного общества Банк Зенит 


	Сокращенное фирменное наименование кредитной организации: БАНКА, В КОТОРОМ ОТКРЫТ СЧЕТ):
	 «Горно-Алтайский» филиал ОАО Банк Зенит

	Место нахождения (юридический адрес): кредитной организации: БАНКА, В КОТОРОМ ОТКРЫТ СЧЕТ):
	649000 Республика Алтай, г.Горно-Алтайск, ул. Чорос-Гуркина, 29

	ИНН кредитной организации: БАНКА, В КОТОРОМ ОТКРЫТ СЧЕТ):
	7729405872

	№№ и типы счетов:
	Расчетный счет  40702810700030003451

                                

	БИК:
	048405715

	№ корреспондентского счета:
	30101810200000000715


1.3. Сведения об аудиторе (аудиторах) эмитента
Полное фирменное наименование: Общество с ограниченной ответственностью «Аудиторская контора «Веритас»
Сокращенное фирменное наименование: ООО «Аудиторская контора «Веритас»
Место нахождения аудиторской организации: 649000, Республика Алтай, г. Горно-Алтайск, пр-т Коммунистический, д.53

Номер телефона/факса: (388-22) 2-59-90

Адрес электронной почты: нет

Номер, дата выдачи и срок действия лицензии на осуществление аудиторской деятельности, орган, выдавший указанную лицензию: Лицензия № Е006632 на осуществление аудиторской деятельности, выдана Приказом Министерства финансов РФ от 16 ноября 2004г. № 318 на срок- 5 лет

           Сведения о членстве аудитора в коллегиях, ассоциациях или иных профессиональных объединениях (организациях): нет

Финансовый год, за который аудитором проводилась независимая проверка бухгалтерского учета и финансовой (бухгалтерской) отчетности эмитента: 2003,2004,2005,2006,2007 годы

 Факторы, которые могут оказать влияние на независимость аудитора от эмитента, в том числе информация о наличии существенных интересов, связывающих аудитора (должностных лиц аудитора) с эмитентом (должностными лицами эмитента):

наличие долей участия аудитора (должностных лиц аудитора) в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) эмитента:  нет
предоставление заемных средств аудитору (должностным лицам аудитора) эмитентом: нет
наличие тесных деловых взаимоотношений (участие в продвижении продукции (услуг) эмитента, участие в совместной предпринимательской деятельности и т.д.), а также родственных связей: нет
сведения о должностных лицах эмитента, являющихся одновременно должностными лицами аудитора: нет

Факторы, которые могут оказать влияние на независимость аудитора от Эмитента отсутствуют.
Порядок выбора аудитора эмитента:

наличие процедуры тендера, связанного с выбором аудитора, и его основные условия: Процедура тендера отсутствует.
процедура выдвижения кандидатуры аудитора для утверждения собранием акционеров (участников), в том числе орган управления, принимающий соответствующее решение: Выдвижение кандидатуры аудитора производится акционером ОАО «Агентство по ипотечному жилищному кредитованию». Поступившее предложение рассматриваются Советом директоров и выносится на годовое собрание, на котором утверждается аудитор.
указывается информация о работах, проводимых аудитором в рамках специальных аудиторских заданий: Работ, проводимых аудитором в рамках специальных аудиторских заданий, не было.
 Порядок определения размера вознаграждения аудитора, указывается фактический размере вознаграждения, выплаченного эмитентом аудитору по итогам каждого финансового года, за который аудитором проводилась независимая проверка бухгалтерского учета и финансовой (бухгалтерской) отчетности эмитента, приводится информация о наличии отсроченных и просроченных платежей за оказанные аудитором услуги: Размер вознаграждения определен в договоре с аудитором. Размер оплаты аудитору составил: 2003г.-1000руб.,2004г.-15000руб., 2005г.- 25000руб., 2006г.- 30000руб., 2007г.- 34000руб.  Отсроченных и просроченных платежей за оказанные аудитором услуг нет.
1.4. Сведения об оценщике эмитента

полное  фирменные наименования: : Общество с ограниченной ответственностью «Аудиторская контора «Веритас»

сокращенное фирменное наименование: ООО «Аудиторская контора «Веритас
место нахождения аудиторской организации: 649000, Республика Алтай, г. Горно-Алтайск, пр-т Коммунистический, д.53

Номер телефона/факса: (388-22) 4-15-29, 4-15-37

Адрес электронной почты: нет
номер, дата выдачи и срок действия лицензии на осуществление оценочной деятельности, орган, выдавший указанную лицензию: лицензия № 004495 от 25.06.2002г. выдана Министерством имущественных отношений РФ сроком на 5 лет.

информация об услугах по оценке, оказываемых (оказанных) оценщиком: произведена оценка объекта, включающего 100% обыкновенных именных акций ОАО «Агентство по ипотечному жилищному кредитованию». 

1.5. Сведения о консультантах эмитента

Консультантов у Эмитента нет.
1.6. Сведения об иных лицах, подписавших ежеквартальный отчет

Иных лиц, подписавших ежеквартальных отчет, у Эмитента нет.
II. Основная информация 

о финансово-экономическом состоянии эмитента

             2.1. Показатели финансово-экономической деятельности эмитента
                Информация за  четвертый квартал 2008 года Эмитентом не предоставляется. 
           2.2. Рыночная капитализация эмитента

                 Акции Эмитента не допущены к обращению организаторами торговли на рынке ценных бумаг.
2.3. Обязательства эмитента

2.3.1.  Кредиторская задолженность
Информация за четвертый квартал 2008 года Эмитентом не предоставляется.
2.3.2 Кредитная история эмитента

          Эмитент имеет обязательства по кредитным договорам, основной долг, которых на конец четвертого квартала составляет менее 5 процентов балансовой стоимости активов.
Во втором квартале 2007 г. Эмитентом проведена процедура размещения облигаций на сумму 300 000 000 руб. (Триста миллионов рублей)
2.3.3. Обязательства эмитента из обеспечения, предоставленного третьим лицам

Обязательства Эмитента из предоставленного им обеспечения и обязательств третьих лиц, по которым Эмитент предоставил третьим лицам обеспечение, в том числе в форме залога или поручительства, отсутствует.
2.3.4. Прочие обязательства эмитента

Соглашения Эмитента, включая срочные сделки, не отраженные в его бухгалтерском балансе, которые могут существенным образом отразиться на финансовом состоянии Эмитента, его ликвидности, источниках финансирования и условиях их использования, результатах деятельности и расходах, отсутствуют.
2.4. Цели эмиссии и направления использования средств, полученных в результате размещения эмиссионных ценных бумаг

Средства, привлекаемые Эмитентом посредством размещения обеспеченных государственной гарантией Облигаций, предназначены для финансирования социальных программ и улучшения жилищных условий граждан.

Средства, полученные Эмитентом в результате размещения Облигаций выпуска, будут направлены на финансирование жилищного строительства на территории Республики Алтай.

Заимствование средств не осуществляется в целях конкретной сделки или иной операции.

2.5. Риски, связанные с приобретением размещаемых (размещенных) эмиссионных ценных бумаг

2.5.1. Отраслевые риски

Эмитент осуществляет свою деятельность на рынке ипотечного жилищного кредитования Республики Алтай. Для данного рынка характерны следующие специфические риски, с которыми может столкнуться Эмитент в процессе осуществления своей деятельности.

1. Риск дефолта заемщика.

Данный риск является основным отраслевым риском и связан с неспособностью или нежеланием выполнения заемщиками обязательств по ипотечным кредитам (займам), что может негативно отразиться на финансовом состоянии Эмитента. Дефолт закладной может быть вызван как снижением доходов заемщиков, так и увеличением их расходов. При этом следует отметить, что снижение доходов заемщиков может быть вызвано как внутренними факторами (снижение доходов одного из созаемщиков и др.), так и внешними факторами (неблагоприятная макроэкономическая ситуация в стране).

Риски, связанные с жизнью и потерей трудоспособности заемщиков, а также утратой и повреждением предмета ипотеки, страхуются путем заключения соответствующих договоров ипотечного страхования. Первым выгодоприобретателем по таким договорам выступает первичный кредитор, предоставивший ипотечный кредит (заем) на приобретение жилого помещения. В случае передачи прав по закладной производится замена выгодоприобретателя. То есть Эмитент является выгодоприобретателем по договорам ипотечного страхования только в том случае, если является собственником закладной.

Современная практика оформления ипотечных кредитов по регионам Российской Федерации (по данным федерального Агентства) показывает, что реальная доля риска дефолта составляет около 0,1%.
2. Риск ликвидности.

Данный риск заключается в том, что плановый срок погашения ипотечных кредитов (займов), составляющих инвестиционный портфель Эмитента (в среднем 15 лет), не соответствует сроку погашения размещаемого выпуска Облигаций (3 года). Таким образом, существует вероятность того, что Эмитент не будет располагать достаточными ликвидными средствами для погашения облигационного займа.

Однако при планировании срока облигационного займа Эмитент основывался на прогнозе поступления средств от реализации жилья в домах, построенных на денежные средства, полученные от реализации Облигаций. Статистика показывает, что в среднем строительство жилого дома в Республике Алтай занимает 2,5 года.
3.Риск падения реальных доходов заемщика.

В случае сокращения реального уровня доходов населения ввиду макроэкономических колебаний – роста безработицы или уровня цен – может снизиться платежеспособность заемщиков по ипотечным кредитам (займам). Так же в связи с сокращением уровня дохода, снизится способность приобретения населением жилья на условиях ипотечного жилищного кредитования.

Наблюдаемый в настоящее время в Российской Федерации экономический рост и связанный с ним рост доходов населения создает благоприятную базу для выплат по ипотечным кредитам (займам) Эмитента, номинированным в рублях. 

4. Риск падения цен на рынке недвижимости.

Падение цен на жилье или снижение ликвидности недвижимости может привести к ухудшению обеспечения ипотечных кредитов (займов), составляющих инвестиционный портфель Эмитента. В этом случае при обращении взыскания залогодержатель (Эмитент) может не полностью удовлетворить свои требования по закладным.

Для снижения данного риска Эмитентом применяется ограничение по сумме займа в 90% по отношению к стоимости объекта недвижимости. По мере погашения ипотечного кредита (займа) данный риск, применительно к отдельной закладной, сокращается.

Падение цен на рынке недвижимости может привести к уменьшению доходов, полученных Эмитентом от реализации построенного жилья за счет поступления денежных средств от размещения облигационного займа. Но возникновение данного риска маловероятно, так как развитие ипотечного жилищного кредитования, по мнению Эмитента, влечет за собой повышение спроса населения на жилье и соответственно увеличение его стоимости. Рынок жилья Республики Алтай является достаточно ликвидным чтобы позволить обеспечить залогодержателю (Эмитенту) покрытие убытков по дефолтным закладным из стоимости заложенного имущества.

Так как основной деятельностью Эмитента является предоставление ипотечных займов, а также выкуп закладных по ипотечным кредитам у первичных кредиторов (банков), то изменение цен на услуги, используемые Эмитентом в своей деятельности, серьезно не повлияют на финансовые результаты и на исполнение Эмитентом обязательств по облигационному займу.

Эмитент не осуществляет деятельности на внешнем рынке и, соответственно, не несет рисков, связанных с изменениями на внешнем рынке.

2.5.2. Страновые и региональные риски

Эмитент осуществляет свою деятельность на территории Российской Федерации, поэтому риски других стран на нее непосредственным образом не влияют. Страновый риск Российской Федерации может определяться на основе рейтингов, устанавливаемых независимыми рейтинговыми агентствами.

Политические риски в области ипотечного жилищного кредитования минимальны. После принятия Концепции развития системы ипотечного жилищного кредитования Российской Федерации, одобренной Постановлением Правительства РФ от 11 января 2000г. №28 «О мерах по развитию системы ипотечного жилищного кредитования в Российской Федерации» (с изменениями от 12 апреля 2001 г., 8 мая 2002 г.), проводится последовательная политика, направленная на законодательное и нормативное обеспечение прав кредиторов и инвесторов системы ипотечного жилищного кредитования и одновременно на обеспечение доступности жилья и ипотечных кредитов (займов) для населения.

30.06.2005г. была одобрена Правительством Российской Федерации Концепция развития унифицированной системы рефинансирования ипотечного жилищного кредитования, где в числе первоочередных задач социально – экономического развития Российской Федерации стоит задача формирования рынка доступного жилья через создания условий для сбалансированного увеличения платежеспособного спроса населения на жилье, в том числе с помощью развития жилищного кредитования и увеличения объемов жилищного строительства.
Макроэкономические тенденции также благоприятны. Наблюдается рост реальных располагаемых денежных доходов населения, по данным Федеральной службы государственной статистики. Данная тенденция благоприятно влияет как на потенциальный объем рынка для продуктов Эмитента, так и на уровень кредитных рисков.

Эмитент осуществляет свою деятельность на территории Республики Алтай. Политика Администрации Республики Алтай направлена на улучшение жилищных условий населения.

Министерством регионального развития Российской Федерации и Администрацией Республики Алтай подписано двухстороннее соглашение от 9 марта 2006 года о порядке взаимодействия в ходе реализации Национального проекта «Доступное и комфортное жилье – гражданам России».
В настоящее время Министерством регионального развития Республики Алтай проведена работа по корректировке и внесению изменений в региональную целевую программу «Жилище» на 2002-2010 гг. и входящих в нее подпрограмм: 

· «Модернизация объектов коммунальной инфраструктуры»; 

· «Обеспечение жильем молодых семей»; 

· «Обеспечение земельных участков коммунальной инфраструктурой»; 

· «Свой дом»; 

· «Предоставление заемных средств работникам бюджетной сферы на строительство и приобретение жилья»; 

· «Реализация положений Градостроительного Кодекса Российской Федерации, влияющих на увеличение объемов жилищного строительства в Республике Алтай»; 

· «Развитие ипотечного кредитования в Республике Алтай».

В Республике Алтай на протяжении последних лет наблюдается стабильная тенденция роста строительства жилья. . В  2008 г. по данным Администрации Республики Алтай наблюдалась активизация деятельности строительных предприятий.
В Республике Алтай наблюдается прирост реальных цен на жилье, что обусловлено превышением спроса над предложением жилья на рынке. Данный фактор положительно влияет на уровень кредитного риска, поскольку увеличивается стоимость обеспечения ипотечных кредитов (займов).

В случае возникновения военных конфликтов Эмитент несет риски, связанные с повреждением залогового фонда. Введение чрезвычайного положения и забастовки не окажут существенного влияния на деятельность Эмитента, такие риски минимальны и маловероятны.

Регион Республики Алтай подвержен сейсмологическим воздействиям. В результате строительство жилья в республике осуществляется в соответствии со Строительными нормами и правилами, предусматривающими создание сейсмостойких зданий. Риски, связанные с прочими географическими особенностями региона, в том числе повышенной опасностью стихийных бедствий, возможным прекращением транспортного сообщения в связи с удаленностью и/или труднодоступностью, в настоящее время отсутствуют и появление их в будущем маловероятно.

В случае отрицательного влияния изменения ситуации в стране и регионе на деятельность Эмитента, им будет разработан комплекс мер, направленных на снижение неблагоприятного влияния такого изменения.

2.5.3. Финансовые риски

а) Валютный риск

Эмитент формирует свои активы и пассивы исключительно в валюте Российской Федерации. В этой связи валютный риск, связанный с изменением обменных курсов иностранных валют у Эмитента отсутствует. Финансовое состояние Эмитента, его ликвидность и результаты деятельности не подвержены изменению курса валют.
б) Риск процентных ставок

Поскольку ставка купона по размещаемому Эмитентом облигационному займу и ставки по выдаваемым и выданным ранее ипотечным кредитам (займам) являются фиксированными, Эмитент не несет в настоящее время существенных рисков, связанных с изменением рыночных процентных ставок. 

Влияние финансовых рисков на показатели финансовой отчетности:

Так как Облигации Эмитента номинированы в национальной валюте РФ, реальный доход по Облигациям подвержен влиянию инфляции. Изменение покупательной способности рубля может оказать существенное влияние на доходность по Облигациям и их привлекательность для инвесторов.

Снижение процентных ставок по ипотечным кредитам (займам) может повлиять на снижение таких показателей финансовой отчетности Эмитента, как операционные доходы и чистая прибыль.
В случае увеличения темпов роста инфляции снижается реальная стоимость процентных выплат по обязательствам в национальной валюте, что является благоприятным фактором для Эмитента. 

Увеличение уровня инфляции может оказать влияние на рост текущих операционных расходов Эмитента, который будет в этом случае компенсирован дополнительными доходами от управления временно свободными денежными средствами, в связи с соответствующим ростом процентных ставок.

По мнению Эмитента, критическим значением инфляции для него является 30%

Существенное снижение инфляции сверх прогнозируемых величин, которое, по мнению Эмитента маловероятно, может повлиять на увеличение таких показателей финансовой отчетности Эмитента, как операционные доходы и чистая прибыль.

2.5.4. Правовые риски

Влияние изменения валютного регулирования: Риски, связанные с изменением регулирования, отсутствуют.

   Влияние изменения налогового законодательства: Следующие изменения в налоговом законодательстве могут повлечь за собой неблагоприятные последствия для деятельности Эмитента:

· увеличение ставки налога на прибыль на доходы от операций с ценными бумагами (юридические лица);

· увеличение ставки налога на доходы от операций с ценными бумагами (физические лица).
Увеличение налоговых ставок на доходы от операций с ценными бумагами снизит привлекательность приобретения ценных бумаг для инвесторов в связи со снижением реальной доходности по ценным бумагам.
Влияние изменения правил таможенного контроля и пошлин: Изменение правил таможенного контроля и пошлин не повлияют на деятельность Эмитента.

Влияние изменения требований по лицензированию основной деятельности эмитента либо лицензированию прав пользования объектами, нахождение которых в обороте ограничено (включая природные ресурсы): отсутствует, т.к. деятельность Эмитента не лицензируется.
Влияние изменения судебной практики по вопросам, связанным с деятельностью эмитента (в том числе по вопросам лицензирования), которые могут негативно сказаться на результатах его деятельности, а также на результаты текущих судебных процессов, в которых участвует эмитент: В настоящее время Эмитент не участвует в судебных процессах, поэтому факторов, которые могут негативно отразиться на результатах текущих судебных процессов, нет.

В качестве основного правового риска при осуществлении своей деятельности Эмитент рассматривает риск, связанный с обращением взыскания на предмет ипотеки.
Обращение взыскания на предмет ипотеки в случае неплатежей заемщиков по взятым ипотечным кредитам (займам) предполагает, в первую очередь, лишение заемщика и совместно проживающих с ним лиц права собственности на жилье, что реализуемо в рамках действующего законодательства. Наличие данного риска в деятельности Эмитента связано, прежде всего, со сложной и длительной судебной процедурой обращения взыскания на предмет залога и лишением заемщика прав собственности на жилое помещение. Снижению уровня данного риска способствует появление судебной практики по обращению взыскания на предмет залога и вносимые в законодательство изменения. 

2.5.5. Риски, связанные с деятельностью эмитента

Эмитент в настоящее время не участвует в текущих судебных процессах.

Эмитент не ведет деятельность, осуществление которой в соответствии с законодательством Российской Федерации возможно только на основании специального разрешения (лицензии). Следовательно, риски, связанные с отсутствием возможности продлить действие лицензии Эмитента на ведение определенного вида деятельности либо на использование объектов, нахождение которых в обороте ограничено (включая природные ресурсы) отсутствуют. 

Риски, связанные с возможной ответственностью Эмитента по долгам третьих лиц, в том числе дочерних обществ Эмитента, отсутствуют (у Эмитента нет дочерних обществ).
Риски, связанные с возможностью потери потребителей, на оборот с которыми приходится не менее чем 10 процентов общей выручки от продажи (работ, услуг) эмитента отсутствуют, так как Эмитент не имеет указанных потребителей. В настоящее время основными потребителями услуг Эмитента является население Республики Алтай.

Факторами, которые могут негативно повлиять на реализацию услуг Эмитента являются:

- риск падения реальных доходов населения,

- риск резкого падения цен на недвижимость.

Действия Эмитента по уменьшению такого влияния:

- для предотвращения риска падения реальных доходов Эмитент ограничивает величину выплат по ипотечному кредиту (займу) 35% от величины совокупного дохода заемщиков или совокупно дохода созаемщиков;

- для снижения риска резкого падения цен на недвижимость Эмитентом применяется ограничение по сумме ипотечного кредита (займа) в 90% по отношению к минимальной из двух величин: продажной цене жилого помещения и/или оценочной стоимости по результатам заключения независимого оценщика.
Риск неисполнения Эмитентом обязательств перед владельцами Облигаций в значительной степени нивелируется тем фактом, что настоящий облигационный заем обеспечен государственной гарантией Республики Алтай.
III. Подробная информация об эмитенте

3.1. История создания и развитие эмитента

3.1.1. Данные о фирменном наименовании (наименовании) эмитента

Полное фирменное наименование эмитента:

Открытое акционерное общество «Агентство по ипотечному жилищному кредитованию»

Сокращенное фирменное наименование эмитента: ОАО «АИЖК»

До 29 июня 2007г. полное и сокращенное фирменное наименование Эмитента являлось схожим с наименованием другого юридического лица: Открытое акционерное общество «Агентство по ипотечному жилищному кредитованию» (г .Москва)

Эмитент осуществляет свою хозяйственную деятельность исключительно на территории Республики Алтай, в то время, как ОАО «АИЖК» (г.Москва) является национальным (федеральным) оператором вторичного рынка ипотечных кредитов.

Фирменное наименование Эмитента не зарегистрировано как товарный знак или как знак обслуживания.

С даты создания Эмитента его фирменное наименование  изменилось на :

Полное фирменное наименование эмитента:

Открытое акционерное общество «Агентство по ипотечному жилищному кредитованию Республики Алтай»

Сокращенное фирменное наименование эмитента: ОАО «АИЖК РА»
3.1.2. Сведения о государственной регистрации эмитента

основной государственный регистрационный номер юридического лица – 1020400743318

дата регистрации –14 ноября 2002г.
наименование регистрирующего органа – Инспекция Министерства Российской Федерации по налогам и сборам по городу Горно-Алтайску.
3.1.3. Сведения о создании и развитии эмитента

срок существования эмитента –  5  лет

Эмитент создан на неопределенный срок.

Краткое описание истории создания и развития эмитента: 

Решение о создании Открытого акционерного общества «Агентство по ипотечному жилищному кредитованию» принято его учредителями - Государственным учреждением Государственным комитетом Республики Алтай по управлению государственным имуществом и Закрытым акционерным обществом «Горно-Алтайская ПМК» 12 ноября 2002г. в соответствии с Договором о создании Открытого акционерного общества «Агентство по ипотечному жилищному кредитованию»

Основной целью создания Эмитента является извлечение прибыли. Предметом основной деятельности Общества является финансово-хозяйственная деятельность по развитию системы ипотечного кредитования в России и Республике Алтай, обеспечение притока инвестиционных ресурсов в сферу ипотечного жилищного кредитования, а также формирование механизма защиты прав и законных интересов инвесторов.

В соответствии с целью и предметом задачами основной деятельности являются:

- Разработка и внедрение единых стандартов, норм и процедур долгосрочного ипотечного кредитования с целью снижения всех участников рынка и увеличения доступности кредитных ресурсов для заемщиков.

- Направление собственных средств и привлеченных инвестиционных ресурсов на рефинансирование кредитных организаций, предоставляющих ипотечные жилищные кредиты и займы, путем приобретения прав требования по ипотечным кредитам и займам, выданным на приобретение (строительство) жилых домов и помещений, покупки закладных а также рефинансирование в иных формах.

- Направление собственных средств и привлеченных инвестиционных ресурсов на предоставление займов кредитным организациям с целью выдачи физическим лицам кредитов на приобретение (строительство) жилых домов и помещений, обеспеченных ипотекой этого и иного недвижимого имущества, а также с целью кредитования процесса строительства жилых домов и помещений или покупателей по договорам приобретения прав на строящиеся жилые дома и помещения.

- Привлечение денежных средств путем эмиссии облигаций и иных эмиссионных ценных бумаг, целевых займов и в иных формах.

- Размещение собственных и привлеченных денежных средств в финансовые инструменты кредитных и других организаций.

- Формирование механизмов защиты законных прав и интересов инвесторов с целью снижения стоимости привлекаемых ресурсов.

- Содействие становлению в Республике Алтай необходимой законодательной и нормативной базы, а также рыночной инфраструктуры ипотечного кредитования.

- Содействие становлению единого российского рынка ипотечного кредитования, приобретение закладных у кредитных и иных организаций как за счет собственных, так и привлеченных средств.

- Оказание технического содействия банкам, другим кредитным институтам в организации рациональной практики проведения операций ипотечного кредитования и разработки кредитных инструментов, в том числе путем осуществления и распространения методологических и методических разработок, проведения обучения, осуществления консультационной помощи.

Агентство в праве осуществлять иные виды деятельности, не запрещенные действующим законодательством.
3.1.4. Контактная информация

Место нахождения эмитента: Республика Алтай, г .Горно-Алтайск, ул.Алтайская, 22-2

 Номер телефона: (388-22) 4-24-44
 Факс: (388-22) 2-39-99
 Адрес электронной почты: Dedeeva@mail.ru
 Адрес страницы в сети «Интернет», на которой доступна информация об эмитенте, выпущенных и/или выпускаемых им ценных бумаг: www.ipoteka04.narod.ru
3.1.5. Идентификационный номер налогоплательщика

0411108240
3.1.6. Филиалы и представительства эмитента

У Эмитента нет филиалов и представительств.
3.2. Основная хозяйственная деятельность эмитента

3.2.1. Отраслевая принадлежность эмитента

Коды основных отраслевых направлений деятельности эмитента согласно ОКВЭД:

70.31.11
3.2.2. Основная хозяйственная деятельность эмитента

Информация за четвертый квартал 2008г. не раскрывается.
3.2.3. Материалы, товары (сырье) и поставщики эмитента

Информация за четвертый квартал 2008г. не раскрывается.
3.2.4. Рынки сбыта продукции (работ, услуг) эмитента

  Эмитент осуществляет свою деятельность на рынке ипотечного жилищного кредитования. В настоящее время основными потребителями услуг Эмитента является население Республики Алтай.  Эмитент является Региональным оператором общефедеральной системы рефинансирования ипотечного жилищного кредитования, предоставляет ипотечные займы  и выкупает закладные по ипотечным кредитам у первичных кредиторов (банков). 

Факторами, которые могут негативно повлиять на реализацию услуг Эмитента  являются:

- риск падения реальных доходов населения,


- риск резкого падения цен на недвижимость.

Действия Эмитента по уменьшению такого влияния:

- для предотвращения риска падения реальных доходов Эмитент ограничивает величину выплат по ипотечному кредиту  (займу) 35% от величины совокупного дохода заемщиков или совокупно дохода созаемщиков (коэффициент «платеж к доходу»);

- для снижения риска резкого падения цен на недвижимость Эмитентом применяется ограничение по сумме ипотечного кредита (займа) в 90% по отношению к минимальной из двух величин: продажной цене жилого помещения и/или оценочной стоимости по результатам заключения независимого оценщика (Коэффициент «кредит к залогу»).

3.2.5. Сведения о наличии у эмитента лицензий

Деятельность Эмитента не лицензируется.
3.2.6. Совместная деятельность эмитента

Совместная деятельность Эмитента не ведется.
3.2.7. Дополнительные требования к эмитентам, являющимся акционерными инвестиционными фондами, страховыми или кредитными организациями, ипотечными агентами

Сведения не указываются, так как Эмитент не является акционерным инвестиционным фондом, страховой или кредитной организацией, ипотечным агентом.
3.2.8. Дополнительные требования к эмитентам, основной деятельностью которых является добыча полезных ископаемых

Сведения не указываются, так как Эмитент не осуществляет добычу полезных ископаемых.
3.2.9. Дополнительные требования к эмитентам, основной деятельностью которых является оказание услуг связи

Сведения не указываются, так как Эмитент не оказывает услуги связи.
3.3. Планы будущей деятельности эмитента

             Планы будущей деятельности  Эмитента связаны с  планируемым увеличением объема выдаваемых ипотечных кредитов (займов) за счет:

- кредитования долевого участия граждан в строительстве жилья (на 60%)

- приобретения жилья населением на вторичном рынке (на 20%)

- инвестирования в строительство жилья с последующим кредитованием на его приобретение населением (на 30%)

                          Планируется набор и обучение  дополнительных  консультантов в различных районах Республики Алтай.  Планируется продолжение разъяснительной работы с населением об условиях ипотечного кредитования, предоставление полного комплекса услуг, начиная с первичной экспертизы предоставленных документов и заканчивая регистрацией ипотечных сделок в регистрационной службе.

3.4. Участие эмитента в промышленных, банковских и финансовых группах, холдингах, концернах и ассоциациях

Эмитент не участвует в промышленных, банковских и финансовых группах, холдингах концернах и ассоциациях.
3.5. Дочерние и зависимые хозяйственные общества эмитента

Эмитент не имеет дочерних и зависимых обществ.
3.6. Состав, структура и стоимость основных средств эмитента, информация о планах по приобретению, замене, выбытию основных средств, а также обо всех фактах обременения основных средств эмитента

3.6.1. Основные средства

Информация за четвертый квартал 2008 года не раскрывается.
IV. Сведения о финансово-хозяйственной деятельности эмитента
4.1. Результаты финансово-хозяйственной деятельности эмитента

Информация за четвертый квартал 2008 года не раскрывается.

4.2. Ликвидность эмитента, достаточность капитала и оборотных средств

 Информация за четвертый квартал 2008 года не раскрывается.

4.3. Размер и структура капитала и оборотных средств эмитента
4.3.1. Размер и структура капитала и оборотных средств эмитента

Информация за четвертый квартал 2008 года не раскрывается.
4.3.2. Финансовые вложения эмитента

Информация за четвертый квартал 2008 года не раскрывается.
4.3.3. Нематериальные активы эмитента

Информация за четвертый квартал 2008 года не раскрывается.
4.4. Сведения о политике и расходах эмитента в области научно-технического развития, в отношении лицензий и патентов, новых разработок и исследований

Затраты на осуществление научно-технической деятельности за счет собственных средств Эмитента не осуществлялись. 

Эмитент не создавал и не получал правовой охраны объектов интеллектуальной собственности.

Риски, связанные с возможностью истечения сроков действия основных для Эмитента патентов, лицензий на использование товарных знаков, отсутствуют, ввиду отсутствия у Эмитента патентов и лицензий.

4.5. Анализ тенденций развития в сфере основной деятельности эмитента

Основные тенденции развития отрасли экономики, в которой эмитент осуществляет основную деятельность,  а также основные факторы, оказывающие влияние на состояние отрасли:

Формирование системы ипотечного жилищного кредитования является одним из приоритетных направлений государственной жилищной политики. Современная государственная жилищная политика делает акцент на решении жилищных проблем основной части работающего населения, располагающего средними доходами, накоплениями и имеющими жилье в собственности в результате бесплатной приватизации. 

Для решения указанной задачи выделены несколько направлений, одно из них – долгосрочное ипотечное жилищное кредитование населения.

Главная цель развития долгосрочного ипотечного жилищного кредитования - создать эффективно работающую систему обеспечения доступным по стоимости жильем российских граждан, основанную на рыночных принципах приобретения жилья на свободном от монополии жилищном рынке.

В общей системе нормативных правовых актов, обеспечивающих развитие ипотечного жилищного кредитования, ведущую роль играет Федеральный закон от 16 июля 1998 года №102-ФЗ «Об ипотеке (залоге недвижимости)».

Закон установил основания возникновения ипотеки и ее регулирования, обязательств, обеспечиваемых ипотекой, и порядок заключения договоров об ипотеке.

Основным документом, определившим пути дальнейшего совершенствования нормативных правовых актов, обеспечивающих развитие ипотечного жилищного кредитования, стала одобренная Постановлением Правительства Российской Федерации от 11 января 2000 года №28 Концепция развития ипотечного жилищного кредитования в Российской Федерации.

В феврале 2002 г. были приняты изменения и дополнения к Закону об ипотеке; были существенно упрощены процедуры, связанные с составлением, выдачей, залогом и передачей прав по закладной, устранены препятствия на пути свободного оборота закладных, введены нормы, устанавливающие «ипотеку в силу закона», что снизило сроки и затраты на оформление ипотечных кредитов (займов).

В декабре 2004 года был принят пакет нормативно-правовых актов, в том числе о внесении изменений в действующие нормативные акты, регулирующие ипотечные правоотношения. Благодаря внесенным изменениям упрощается процесс регистрации ипотечных сделок, уменьшается риск невозможности отселения заемщиков и лиц, проживающих в предмете ипотеки при обращении взыскания на предмет ипотеки, в связи с внесением изменений в Гражданский кодекс РФ и Гражданский процессуальный кодекс РФ, которыми предусмотрено, что при обращении взыскания на предмет ипотеки, заемщик и лица, проживающие в данной квартире, подлежат выселению, независимо от того, является это жилье для них единственным или нет. В целом, принятые нормативные акты направлены на дальнейшее развитее ипотечного жилищного кредитовании в Российской Федерации.

 30 декабря 2004 года в Федеральный закон «Об ипотеке» были внесены существенные изменения. Одним из наиболее значимых изменений являлась отмена обязательного нотариального удостоверения договора об ипотеке, что соответственно позволило снизить расходы заемщиков при оформлении ипотечных сделок. 

30 июня 2005 года была одобрена Правительством Российской Федерации Концепция развития унифицированной системы рефинансирования ипотечного жилищного кредитования, где в числе первоочередных задач социально – экономического развития Российской Федерации стоит задача формирования рынка доступного жилья через создание условий для сбалансированного увеличения платежеспособного спроса населения на жилье, в том числе с помощью развития жилищного кредитования и увеличения объемов жилищного строительства.

 Общая оценка результатов деятельности эмитента в данной отрасли.  Оценка соответствия результатов деятельности эмитента тенденциям развития отрасли.  Причины, обосновывающие полученные результаты деятельности (удовлетворительные и неудовлетворительные, по мнению эмитента, результаты):

Результатом основной деятельности Эмитента, как организатора развития ипотечного жилищного кредитования на территории республики Алтай, является создание инфраструктуры по ипотечному жилищному кредитованию:

· организовано сотрудничество и взаимоотношения с первичными кредиторами (банками) по выкупу закладных и рефинансирования их Агентству: Алтайский банк Сбербанка РФ, ООО КБ «Эл банк» и ООО КБ «Алтайэнергобанк».

·  организовано ипотечное жилищное кредитование на территории республики, в частности создана сеть консультационных пунктов в сельской местности (Кош-Агачский, Усть-Канский, Онгудайский, Шебалинский и прочие районы).

Деятельность Эмитента в 2008 г. характеризовалась следующими результатами:

· Предоставлено 26  ипотечных кредита на общую  сумму 34245  тыс. руб.

 Осуществление вышеперечисленных мероприятий предоставило Эмитенту возможность производить ипотечное кредитование населения по нескольким программам:

· приобретение жилья на территории Республики Алтай;

· приобретение жилья в г. Барнауле;

В 2009 году Эмитентом планируется продолжить кредитование. 
В качестве существенных факторов, которые могут повлиять на улучшение результатов деятельности Эмитента, можно отметить дальнейшее совершенствование законодательного регулирования основной деятельности Эмитента, дальнейшее увеличение темпов строительства жилья. В настоящее время формирование системы ипотечного жилищного кредитования является одним из приоритетных направлений государственной жилищной политики. 

4.5.1. Анализ факторов и условий, влияющих на деятельность эмитента

Основными факторами, влияющими на деятельность Эмитента и ее результаты, являются макроэкономическая ситуация в стране в целом, уровень доходов заемщиков и уровень цен на жилую недвижимость.

Дальнейшему развитию услуг по ипотечному жилищному кредитованию в России способствует продолжающийся и прогнозируемый на длительную перспективу экономический рост и макроэкономическая стабилизация. Наблюдаемый в стране экономический рост и связанный с ним рост доходов населения создает благоприятную базу для выплат по ипотечным кредитам (займам) Эмитента, номинированным в рублях.

Развитие ипотечного жилищного кредитования влечет за собой повышение спроса населения на жилье и соответственно увеличение его стоимости. В Республике Алтай  наблюдается прирост реальных цен на жилье. Данный фактор положительно влияет на уровень кредитного риска, поскольку увеличивается стоимость обеспечения ипотечных кредитов (займов).

Риски, связанные с жизнью и потерей трудоспособности заемщиков, а также утратой и повреждением предмета ипотеки, страхуются Эмитентом путем заключения соответствующих договоров ипотечного страхования. 

Для снижения влияния фактора возможного падения цен на жилье или снижения ликвидности недвижимости, что может привести к ухудшению обеспечения ипотечных кредитов (займов), составляющих инвестиционный портфель Эмитента, Эмитентом применяется ограничение по сумме займа в 90% по отношению к стоимости объекта недвижимости. По мере погашения ипотечного кредита (займа) влияние данного фактора, применительно к отдельной закладной, сокращается. Для предотвращения риска падения реальных доходов Эмитент ограничивает величину выплат по ипотечному кредиту (займу) 35% от величины совокупного дохода заемщиков или совокупно дохода созаемщиков.
Дальнейшему развитию рынка услуг по ипотечному жилищному кредитованию будет способствовать привлечение новых источников финансирования, одним из которых является привлечение средств на рынке ценных бумаг.
Факторами, которые могут в наибольшей степени негативно повлиять на реализацию услуг Эмитента являются:

- падение реальных доходов населения,

- резкое падение цен на недвижимость.

Однако на фоне экономического роста и макроэкономической стабилизации в России, вероятность наступления указанных событий является невысокой.

Действия Эмитента по уменьшению такого влияния:

- для предотвращения риска падения реальных доходов Эмитент ограничивает величину выплат по ипотечному кредиту (займу) 35% от величины совокупного дохода заемщиков или совокупно дохода созаемщиков;

- для снижения риска резкого падения цен на недвижимость Эмитентом применяется ограничение по сумме ипотечного кредита (займа) в 90% по отношению к минимальной из двух величин: продажной цене жилого помещения и/или оценочной стоимости по результатам заключения независимого оценщика.

4.5.2. Конкуренты эмитента

У Эмитента существуют серьезные конкуренты. 

На рынке Республики Алтай помимо Эмитента услуги по выдаче ипотечных кредитов на приобретение жилья предоставляют банки: Алтайский банк Сбербанка РФ.
Эмитент не ведет деятельности на зарубежных рынках
У Эмитента есть существенные преимущества по предоставлению ипотечных займов:

· процентная ставка по кредиту дифференцирована от 12 % в зависимости от доли собственных средств и сроков кредитования, а также в зависимости от приобретения готового или строящегося жилья;

· срок пользования кредитом от 1 до 30 лет;

· кредитование жилья, расположенного в сельских районах;

· согласованная и отлаженная инфраструктура оказания услуг заемщикам (застройщики, оценка приобретаемого жилья, страховые компании).

Указанная в настоящем разделе информация приведена в соответствии с мнениями, выраженными органами управления Эмитента.

V. Подробные сведения о лицах, входящих в состав 

органов управления эмитента, органов эмитента по контролю за его финансово-хозяйственной деятельностью, и краткие сведения о сотрудниках (работниках) эмитента

5.1. Сведения о структуре и компетенции органов управления эмитента
Описание структуры органов управления эмитента и их компетенции в соответствии с уставом эмитента. 

В соответствии с Уставом Эмитента (статья 5) органами управления Эмитента являются:

· Общее собрание акционеров;

· Совет директоров;

· Генеральный директор - единоличный исполнительный орган.

Компетенция общего собрания акционеров

В соответствии с Уставом Эмитента (п. 11.1.1. статьи 11 Устава):

Высшим органом Общества является общее собрание его акционеров. К компетенции общего собрания акционеров относятся:

1. внесение изменений и дополнений в устав Общества или утверждение устава в новой редакции;

2. принятие решения о реорганизации Общества;

3. принятие решения о ликвидации Общества, назначение ликвидационной комиссии и утверждение промежуточного и окончательного ликвидационного балансов;

4.  определение количественного состава совета директоров, избрание его членов и досрочное прекращение их полномочий;

5.  определение количества номинальной стоимости, категории (типа) объявленных акций и прав, предоставляемых этими акциями;

6.  увеличение уставного капитала Общества путем увеличения номинальной стоимости акций;

7. уменьшение уставного капитала Общества путем уменьшения номинальной стоимости акций, путем приобретения обществом части акций в целях сокращения их общего количества, а также путем погашения приобретенных или выкупленных Обществом акций;

8. образование исполнительного органа общества, досрочное прекращение его полномочий;

9. избрание членов ревизионной комиссии (ревизора) и досрочное прекращение их полномочий;

10. утверждение аудитора Общества;

11. утверждение годовых отчетов, годовой бухгалтерской отчетности, в том числе отчетов о прибылях и убытках (счетов прибылей и убытков) Общества, а также распределение прибыли, в том числе выплата (объявление) дивидендов, и убытков Общества по результатам финансового года;

12. принятие решения по определению порядка ведения общего собрания акционеров;

13. избрание членов счетной комиссии и досрочное прекращение их полномочий;

14. принятие решения о дроблении и консолидации акций Общества;

15. принятие решения о заключении сделок, в совершении которых имеется заинтересованность; в случаях предусмотренных уставом;

16.  принятие решения о совершении крупных сделок, предметом которых является имущество, стоимость которого составляет свыше 50% балансовой стоимости активов Общества на дату принятия решения о совершении такой сделки;

17. принятие решения о приобретении Обществом размещенных акций в случаях, предусмотренных действующей редакцией Федерального закона «Об акционерных обществах» № 208-ФЗ от 26 декабря 1995 года;

18. утверждение положения о совете директоров и внесение изменений и дополнений в него;

19. утверждение внутренних документов, регулирующих деятельность Общества;

20.  принятие решений об участии Общества в других организациях, финансово- промышленных группах, ассоциациях и союзах юридических лиц;

а также решение иных вопросов, предусмотренных действующей редакцией Федерального закона «Об акционерных обществах» № 208-ФЗ от 26 декабря 1995 года.

Решение об увеличении уставного капитала Общества путем размещения дополнительных акций принимается общим собранием акционеров или советом директоров Общества (п. 4.2.1. статьи 4 Устава).

Общее собрание акционеров не вправе рассматривать и принимать решения по вопросам, не отнесенным законодательством и уставом к его компетенции.

Вопросы, отнесенные к компетенции общего собрания акционеров, не могут быть переданы на решение исполнительному органу Общества.

Вопросы, отнесенные к компетенции общего собрания акционеров, не могут быть переданы на решение совету директоров Общества, за исключением вопросов, предусмотренных действующей редакцией Федерального закона «Об акционерных обществах» № 208-ФЗ от 26 декабря 1995 года (п. 11.1.2. статьи 11 Устава).

Общее собрание не вправе принимать решения по вопросам, не включенным в повестку дня собрания, а также изменять повестку дня (п. 11.1.3. статьи 11 Устава).

Компетенция совета директоров

В соответствии с Уставом Эмитента (п. 12.1. статьи 12 Устава):

Совет директоров принимает к рассмотрению и решает вопросы общего руководства деятельностью Общества, кроме вопросов, отнесенных Уставом к исключительной компетенции общего собрания акционеров.

К исключительной компетенции совета директоров относится принятие решений по следующим вопросам:

1. определение приоритетных направлений деятельности Общества;

2. созыв годового и внеочередного общего собрания акционеров;

3. утверждение повестки дня общего собрания акционеров;

4. определение даты составления списка акционеров, имеющих право участия в общем собрании, и другие вопросы, связанные с подготовкой и проведением общего собрания акционеров, отнесенные уставом к компетенции совета директоров;

5. вынесение на решение общего собрания акционеров следующих вопросов:

· о реорганизации Общества;

· об уменьшении уставного капитала Общества путем уменьшения номинальной стоимости акций, путем приобретения обществом части акций в целях сокращения их общего количества, а также путем погашения приобретенных или выкупленных Обществом акций;

· об утверждении аудитора Общества;

· об избрании членов счетной комиссии и досрочное прекращение их полномочий;

· о принятии решения о дроблении и консолидации акций Общества;

· о принятии решения о совершении крупных сделок, предметом которых является имущество, стоимость которого составляет свыше 50% балансовой стоимости активов Общества на дату принятия решения о совершении такой сделки;

· о принятии решения о приобретении Обществом размещенных акций в случаях, предусмотренных действующей редакцией Федерального закона «Об акционерных обществах» № 208-ФЗ от 26 декабря 1995 года;

· о принятии решения об участии Общества в других организациях, финансово- промышленных группах, ассоциациях и союзах юридических лиц;

· о принятии решений по иным вопросам в порядке, предусмотренном законом.

6. принятие решений об увеличении уставного капитала Общества путем увеличения номинальной стоимости всех размещенных акций или акций определенной категории (типов) и о внесении соответствующих изменений в устав Общества;

7. утверждение регистратора Общества и условий договора с ним, а также расторжение договора с ним;

8. принятие решений о размещении Обществом облигаций и иных ценных бумаг;

9. определение цены (денежной оценки) имущества, цены размещения и выкупа эмиссионных ценных бумаг в случаях, предусмотренных действующей редакцией Федерального закона «Об акционерных обществах» № 208-ФЗ от 26 декабря 1995 года;

10. принятие решения о приобретении размещенных Обществом акций, облигаций и иных ценных бумаг в случаях, предусмотренных уставом;

11. определение размера оплаты услуг аудитора;

12. рекомендации по размеру дивиденда по акциям и порядку их выплаты;

13. принятие решений об использовании резервного и иных фондов Общества;

14. утверждение внутренних документов Общества, не подлежащих утверждению общим собранием акционеров;

15. принятие решений о создании филиалов и открытии представительств Общества, утверждение положений о них;

16. принятие решений об одобрении крупных сделок, предметом которых является имущество, стоимость которого составляет от 25% до 50% балансовой стоимости активов Общества на дату принятия решения о совершении таких сделок;

17. принятие решений об одобрении сделок, в совершении которых имеется заинтересованность в случаях предусмотренных уставом;

18. образование исполнительных органов общества и досрочное прекращение их полномочий;

19. решение иных вопросов, связанных с деятельностью Общества, предусмотренных действующей редакцией Федерального закона «Об акционерных обществах» № 208-ФЗ от 26 декабря 1995 года.

Вопросы, отнесенные к исключительной компетенции совета директоров, не могут быть переданы на решение исполнительным органам Общества (п. 12.1.1. статьи 12 Устава).

Компетенция единоличного исполнительного органа – Генерального директора

В соответствии с Уставом Эмитента (статья 13):

Генеральный директор без доверенности действует от имени Общества, в том числе (п. 13.4. статьи 13 Устава):

· осуществляет оперативное руководство деятельностью Общества;

· имеет право первой подписи под финансовыми документами;

· распоряжается имуществом Общества для обеспечения его текущей деятельности в пределах, установленных Уставом;

· представляет интересы Общества в Российской Федерации и за ее пределами;

· утверждает штаты, заключает трудовые договоры, применяет к работникам меры поощрения и налагает на них взыскания;

· председательствует на общем собрании акционеров;

· руководит работой исполнительной дирекции, председательствует на ее заседаниях;

· рекомендует совету директоров для утверждения персональный состав членов исполнительной дирекции;

· совершает сделки от имени Общества, за исключением случаев, предусмотренных действующей редакцией Федерального закона «Об акционерных обществах» № 208-ФЗ от 26 декабря 1995 года;

· выдает доверенности от имени Общества;

· открывает  счета Общества в кредитных организациях;

· организует ведение бухгалтерского, статистического и иного учета и представление отчетности Обществом;

· издает приказы и дает указания, обязательные для исполнения всеми работниками Общества;

· реализует другие правомочия, обеспечивающие достижение целей деятельности Общества и обеспечение его нормальной работы, в соответствии с законодательством и уставом, за исключением правомочий, отнесенных законодательством и уставом к компетенции иных органов управления Общества.

Последняя редакция Устава Эмитента утверждена решением общего собрания акционеров «30» ноября 2004 г., Протокол №5.

Адрес в сети «Интернет», на которой размещен полный текст действующей редакции устава эмитента: www.ipoteka04.narod.ru
В Приложении № 1 приведено Положение об Совете директоров Эмитента. Иных внутренних документов, регулирующих деятельность органов управления Эмитента, нет.

Кодекс корпоративного поведения (управления) Эмитента либо иной аналогичный документ: 

Внутренний документ Эмитента, устанавливающий правила корпоративного поведения Эмитента, не разработан.
5.2. Информация о лицах, входящих в состав органов управления эмитента

Совет директоров:

	Фамилия, имя, отчество
	 Кичинеков Виталий Валерьевич

	Год рождения
	1975

	Сведения об образовании
	высшее

	Все должности, занимаемые таким лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству:

 
	Период:  март 2008
Организация: Министерство регионального развития Республики Алтай
Должность: заместитель министра регионального развития Республики Алтай

Период: август 2008г. –  настоящее  время
Организация: ОАО "АИЖК"
Должность: Председатель Совета директоров



	Доли участия такого лица в уставном  капитале  эмитента, являющегося коммерческой организацией 
	Нет

	Доли принадлежащих такому лицу обыкновенных акций эмитента 
	Нет

	Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента
	Нет

	Доли  участия такого лица в уставном  капитале  дочерних и зависимых обществ эмитента
	Нет

	Доли принадлежащих такому лицу обыкновенных акций дочернего или зависимого общества эмитента 
	Нет

	Количество акций дочернего или зависимого общества эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочернего или зависимого общества эмитента
	Нет

	Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово–хозяйственной деятельностью эмитента
	Нет


	Фамилия, имя, отчество
	Курнаева Любовь Никоновна

	Год рождения
	1951

	Сведения об образовании
	высшее

	Все должности, занимаемые таким лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству


	Период: 2001 - настоящее время
Организация: Министерство имущественных отношений Республики Алтай

Должность: заместитель министра имущественных отношений Республики Алтай

Период: 2005 – февраль 2007г.
Организация: ОАО "АИЖК РА"
Должность: член Совета директоров
Период: март 2007г - настоящее время
Организация: ОАО «АИЖК РА»
Должность: член  Совета Директоров


	Доли участия такого лица в уставном  капитале  эмитента, являющегося коммерческой организацией 
	Нет

	Доли принадлежащих такому лицу обыкновенных акций эмитента 
	Нет

	Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента
	Нет

	Доли  участия такого лица в уставном  капитале  дочерних и зависимых обществ эмитента
	Нет

	Доли принадлежащих такому лицу обыкновенных акций дочернего или зависимого общества эмитента 
	Нет

	Количество акций дочернего или зависимого общества эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочернего или зависимого общества эмитента
	Нет

	Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово–хозяйственной деятельностью эмитента
	Нет


	
	

	Фамилия, имя, отчество
	  Предеина Ольга Васильевна

	Год рождения
	1959

	Сведения об образовании
	высшее

	Все должности, занимаемые таким лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству:

 
	Период:  1997- настоящее. время
Организация: Министерство экономического развития и инвестиций Республики Алтай
Должность: заместитель Министра экономического развития и инвестиций Республики Алтай

Период: март 2007г. –  настоящее  время
Организация: ОАО "АИЖК РА"
Должность: член Совета директоров


	Доли участия такого лица в уставном  капитале  эмитента, являющегося коммерческой организацией 
	Нет

	Доли принадлежащих такому лицу обыкновенных акций эмитента 
	Нет

	Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента
	Нет

	Доли  участия такого лица в уставном  капитале  дочерних и зависимых обществ эмитента
	Нет

	Доли принадлежащих такому лицу обыкновенных акций дочернего или зависимого общества эмитента 
	Нет

	Количество акций дочернего или зависимого общества эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочернего или зависимого общества эмитента
	Нет

	Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово–хозяйственной деятельностью эмитента
	Нет


	Фамилия, имя, отчество
	Тулинов Николай Иванович

	Год рождения
	1950

	Сведения об образовании
	высшее

	Все должности, занимаемые таким лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству

 
	Период: 2002 - настоящее время
Организация: ОАО "АИЖК РА"
Должность: Генеральный директор

Период: 2002 - настоящее время
Организация: ОАО "АИЖК РА"
Должность: член Совета директоров

	Доли участия такого лица в уставном  капитале  эмитента, являющегося коммерческой организацией 
	0

	Доли принадлежащих такому лицу обыкновенных акций эмитента 
	0

	Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента
	Нет

	Доли  участия такого лица в уставном  капитале  дочерних и зависимых обществ эмитента
	Нет

	Доли принадлежащих такому лицу обыкновенных акций дочернего или зависимого общества эмитента 
	Нет 

	Количество акций дочернего или зависимого общества эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочернего или зависимого общества эмитента
	Нет

	Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово–хозяйственной деятельностью эмитента
	Нет


	Фамилия, имя, отчество
	Чеконова Вера Васильевна

	Год рождения
	1961

	Сведения об образовании
	высшее

	Все должности, занимаемые таким лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству

 
	Период: 2005  – настоящее  время
Организация: Министерство Финансов Республики Алтай
Должность: начальник отдела планирования доходов Министерства финансов  Республики Алтай
Период: март 2007г. – настоящее  время
Организация: ОАО "АИЖК РА"
Должность: член Совета директоров

	Доли участия такого лица в уставном  капитале  эмитента, являющегося коммерческой организацией 
	Нет

	Доли принадлежащих такому лицу обыкновенных акций эмитента 
	Нет

	Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента
	Нет

	Доли  участия такого лица в уставном  капитале  дочерних и зависимых обществ эмитента
	Нет

	Доли принадлежащих такому лицу обыкновенных акций дочернего или зависимого общества эмитента 
	Нет

	Количество акций дочернего или зависимого общества эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочернего или зависимого общества эмитента
	Нет

	Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово–хозяйственной деятельностью эмитента
	Нет


Единоличный исполнительный орган – Генеральный директор

Тулинов Николай Иванович

Год рождения: 1950

Образование: высшее

Должности за последние 5 лет:

Период: 2002 - наст. время
Организация: ОАО "АИЖК РА"
Должность: Генеральный директор

Период: 2002 - наст. время
Организация: ОАО "АИЖК РА"
Должность: член Совета директоров

Доля в уставном капитале эмитента: 10%

Доля обыкновенных акций эмитента принадлежащих данному лицу: 10%
Доли в дочерних/зависимых обществах эмитента: долей не имеет
Количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены в результате осуществления прав по опционам эмитента: нет 
Доли обыкновенных акций в дочерних/зависимых обществах эмитента: долей не имеет 
Количество акций дочернего или зависимого общества эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены в результате осуществления прав по опционам дочернего или зависимого общества эмитента: нет
Характер любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово – хозяйственной деятельностью эмитента: нет

5.3. Сведения о размере вознаграждения, льгот и/или компенсации расходов по каждому органу управления эмитента

Вознаграждения за 2008 год каждому органу управления Эмитентом не выплачивались.
5.4. Сведения о структуре и компетенции органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью эмитента

В соответствии с Уставом Эмитента:

Органом контроля за финансово-хозяйственной деятельностью Общества и соблюдением им законности является ревизионная комиссия (ревизор). Ревизионная комиссия (ревизор) не осуществляет управленческие полномочия.

Совет директоров, генеральный директор и ревизионная комиссия избираются общим собранием акционеров в порядке, предусмотренном уставом и положениями о совете директоров и ревизионной комиссии (п. 5.1. статьи 5 Устава).
Контроль за финансово-хозяйственной деятельностью Общества и соблюдением им законности осуществляется ревизионной комиссией. Порядок деятельности ревизионной комиссии определяется положением о ревизионной комиссии, утверждаемым общим собранием акционеров (п. 15.1. статьи 15 Устава).
Ревизионная комиссия избирается на годовом общем собрании акционеров в порядке, предусмотренном положением о ревизионной комиссии, на срок в 1 год в составе не менее трех членов. Срок полномочий ревизионной комиссии исчисляется с момента ее избрания до момента избрания (переизбрания) ревизионной комиссии следующим через один год годовым общим собранием (п. 15.2. статьи 15 Устава).
Полномочия отдельных членов или всего состава ревизионной комиссии могут быть прекращены досрочно решением общего собрания акционеров по основаниям и в порядке, предусмотренными положением о ревизионной комиссии. Если количество членов ревизионной комиссии становится менее половины количества, предусмотренного п. 15.2 устава, то совет директоров обязан созвать внеочередное общее собрание акционеров для избрания нового состава ревизионной комиссии. Оставшиеся члены ревизионной комиссии осуществляют свои полномочия до избрания нового состава ревизионной комиссии на внеочередном общем собрании акционеров. В случае досрочного прекращения  полномочий ревизионной комиссии полномочия нового состава ревизионной комиссии действительны до момента избрания (переизбрания) ревизионной комиссии годовым общим собранием, следующим через один год за годовым общим собранием, на котором был избран состав ревизионной комиссии, прекративший своим полномочия (п. 15.3. статьи 15 Устава).
Членом ревизионной комиссии может быть как акционер, так и любое лицо, предложенное акционером. Члены ревизионной комиссии (ревизор) общества не могут одновременно являться членами совета директоров, единоличного исполнительного органа и ликвидационной комиссии (п. 15.4. статьи 15 Устава).
Ревизионная комиссия из своего состава избирает председателя и секретаря ревизионной комиссии (п. 15.5. статьи 15 Устава).
Проверка (ревизия) финансово-хозяйственной деятельности Общества осуществляется по итогам деятельности Общества за год. Проверка (ревизия) финансово-хозяйственной деятельности Общества осуществляется также во всякое время по инициативе ревизионной комиссии или по требованию:

общего собрания акционеров;

совета директоров;

генерального директора;

акционера (акционеров) Общества, владеющего в совокупности не менее чем 10% голосующих акций по всем вопросам компетенции общего собрания на дату предъявления требования (п. 15.6. статьи 15 Устава).
По требованию ревизионной комиссии лица, занимающие должности в органах управления Общества, обязаны представить относящиеся к их ведению документы о финансово-хозяйственной деятельности Общества (п. 15.7. статьи 15 Устава).
Ревизионная комиссия вправе потребовать созыва внеочередного общего собрания акционеров в порядке, предусмотренном настоящим уставом (п. 15.8. статьи 15 Устава).
При отсутствии внешнего аудита годовой отчет и баланс представляются общему собранию акционеров с заключением ревизионной комиссии (п. 15.9. статьи 15 Устава).
По итогам проверки финансово-хозяйственной деятельности общества ревизионная комиссия составляет заключение, в котором должны содержаться:

подтверждение достоверности данных, содержащихся в отчетах, и иных финансовых документах Общества;

информация о фактах нарушения установленных правовыми актами Российской Федерации порядка ведения бухгалтерского учета и представления отчетности, а также действующих на территории Российской Федерации правовых актов - при осуществлении финансово-хозяйственной деятельности (п. 15.10. статьи 15 Устава).
Размер вознаграждения и компенсации расходов, связанных с исполнением членами ревизионной комиссии своих функций, определяется положением о ревизионной комиссии (п. 15.11. статьи 15 Устава).
Система внутреннего контроля за финансово-хозяйственной деятельностью Эмитента отсутствует.

Служба внутреннего аудита у Эмитента отсутствует.

Внутренний документ Эмитента, устанавливающий правила по предотвращению использования  служебной (инсайдерской) информации –  отсутствует.

5.5. Информация о лицах, входящих в состав органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью эмитента

Ревизор:
	фамилия, имя, отчество
	Мягкова Юлия Сергеевна

	год  рождения
	1979

	сведений об образовании
	высшее

	все должности, занимаемые таким лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству

 
	Период: 2000 - настоящее время
Организация: Министерство финансов РА
Должность: главный специалист Министерства финансов РА
Период: март 2007г. –  наст. время
Организация: ОАО «АИЖК»
Должность: ревизор


	доли участия такого лица в уставном  капитале  эмитента, являющегося коммерческой организацией, 
	Нет

	доли принадлежащих такому лицу обыкновенных акций эмитента 
	Нет

	количество акций эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам эмитента
	Нет

	доли участия такого лица в уставном  капитале  дочерних и зависимых обществ эмитента
	Нет

	доли принадлежащих такому лицу обыкновенных акций дочернего или зависимого общества эмитента 
	Нет

	количество акций дочернего или зависимого общества эмитента каждой категории (типа), которые могут быть приобретены таким лицом в результате осуществления прав по принадлежащим ему опционам дочернего или зависимого общества эмитента
	Нет

	характер любых родственных связей между членом органа эмитента по контролю за его финансово – хозяйственной деятельностью и иными членами органов эмитента по контролю за его финансово – хозяйственной деятельностью, членами совета директоров (наблюдательного совета) эмитента, членами коллегиального исполнительного органа эмитента, лицом, занимающим должность единоличного исполнительного органа эмитента
	Нет


5.6. Сведения о размере вознаграждения, льгот и/или компенсации расходов по органу контроля за финансово-хозяйственной деятельностью эмитента

Вознаграждения за 2008 год органу контроля за финансово-хозяйственной деятельностью Эмитентом не выплачивались.
5.7. Данные о численности и обобщенные данные об образовании и о составе сотрудников (работников) эмитента, а также об изменении численности сотрудников (работников) эмитента

Информация за четвертый  квартал 2008 года не раскрывается..
5.8. Сведения о любых обязательствах эмитента перед сотрудниками (работниками), касающихся возможности их участия в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) эмитента

Соглашения или обязательства Эмитента, касающиеся возможности участия сотрудников (работников) Эмитента в его уставном капитале, отсутствуют. 

Возможность предоставления сотрудникам (работникам) Эмитента опционов Эмитента – не предусмотрена.

VI. Сведения об участниках (акционерах) эмитента 

и о совершенных эмитентом сделках, в совершении которых имелась заинтересованность

6.1. Сведения об общем количестве акционеров (участников) эмитента

Общее количество участников эмитента: 1
6.2. Сведения об участниках (акционерах) эмитента, владеющих не менее чем 5 процентами его уставного (складочного) капитала (паевого фонда) или не менее чем 5 процентами его обыкновенных акций, а также сведения об участниках (акционерах) таких лиц, владеющих не менее чем 20 процентами уставного (складочного) капитала (паевого фонда) или не менее чем 20 процентами их обыкновенных акций

Сведения о доле участия государства или муниципального образования в уставном капитале Эмитента:

Доля уставного капитала  Эмитента, находящаяся в государственной (федеральной, субъектов Российской Федерации), муниципальной собственности: 100% - собственность субъекта Российской Федерации (Республика Алтай).
Наименование лица, которое от имени субъекта Российской Федерации осуществляет функции акционера Эмитента (лица, управляющего государственным пакетом акций) - Министерство имущественных отношений Республики Алтай
Место нахождения лица, которое от имени субъекта Российской Федерации осуществляет функции акционера Эмитента (лица, управляющего государственным пакетом акций): 649000 г. Горно-Алтайск,  ул. Чаптынова, 24
6.3. Сведения о доле участия государства или муниципального образования в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) эмитента, наличии специального права ("золотой акции")

Специальное право на участие Российской Федерации, субъектов Российской Федерации, муниципальных образований в управлении Эмитентом - акционерным обществом ("золотой акции") не предусмотрено.
6.4. Сведения об ограничениях на участие в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) эмитента

Уставом Эмитента не установлены ограничения количества акций, принадлежащих одному акционеру, и/или их суммарной номинальной стоимости, и/или максимального числа голосов, предоставляемых одному акционеру.

Законодательством Российской Федерации и иными нормативными правовыми актами Российской Федерации не установлены ограничения на долю участия иностранных лиц в уставном капитале Эмитента.

6.5. Сведения об изменениях в составе и размере участия акционеров (участников) эмитента, владеющих не менее чем 5 процентами его уставного (складочного) капитала (паевого фонда) или не менее чем 5 процентами его обыкновенных акций

Состав акционеров  Эмитента, владевших не менее чем 5 процентами уставного капитала Эмитента и не менее 5 процентами обыкновенных акций Эмитента, определенный по состоянию на дату списка лиц, имевших право на участие в каждом общем собрании акционеров Эмитента, проведенном за каждый завершенный финансовый год, предшествующий дате утверждения проспекта ценных бумаг по данным списка лиц, имевших право на участие в каждом из таких собраний,  изменился: Министерство имущественных отношений Республики Алтай.
	Полное и сокращенное фирменные наименования (наименования) юридического лица/ ФИО физического лица
	Доля обыкновенных акций эмитента, %
	Доля в уставном капитале эмитента, %

	Министерство имущественных отношений Республики Алтай
	100
	100


6.6. Сведения о совершенных эмитентом сделках, в совершении которых имелась заинтересованность

За четвертый квартал 2008года сделок, в совершении которых имелась заинтересованность Эмитентом не проводились

6.7. Сведения о размере дебиторской задолженности

Информация за четвертый квартал 2008 года не раскрывается.
VII. Бухгалтерская отчетность эмитента и иная финансовая информация
7.1. Годовая бухгалтерская отчетность эмитента

Состав годовой бухгалтерской отчетности  эмитента, прилагаемой к ежеквартальному отчету:

 Годовая отчетность за отчетный период  не предоставляется.
 Годовая бухгалтерская отчетность, в соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности либо Общепринятыми принципами бухгалтерского учета США, Эмитентом не составляется.

7.2. Квартальная бухгалтерская отчетность эмитента за последний завершенный отчетный квартал

В состав ежеквартального отчета за четвертый квартал 2008г. квартальная бухгалтерская отчетность не включается.
7.3. Сводная бухгалтерская отчетность эмитента за последний завершенный финансовый год

Сводная (консолидированная) бухгалтерская отчетность Эмитентом  не составляется, так как Эмитент не имеет дочерних и зависимых обществ и не входит в состав промышленно-финансовых групп; 

б) сводная (консолидированная) бухгалтерская отчетность, составленная в соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности, Эмитентом не составляется.

7.4. Сведения об учетной политике эмитента

В ежеквартальном отчете за четвертый квартал 2008 года сведения об учетной политике Эмитента не раскрываются, так как изменения в учетную политику Эмитента в течение  финансового года не вносились. 
7.5. Сведения об общей сумме экспорта, а также о доле, которую составляет экспорт в общем объеме продаж

Эмитент не осуществляет экспорт продукции (товаров, работ, услуг).

7.6. Сведения о стоимости недвижимого имущества эмитента и существенных изменениях, произошедших в составе имущества эмитента после даты окончания последнего завершенного финансового года

По состоянию на 31.12.2008 г. общая стоимость недвижимого имущества, находящегося на балансе Эмитента, составила 1300000 руб., амортизация не начислялась.

        За период 2008 года в составе  имущества Эмитента произошли изменения, связанные с приобретением автомобиля  стоимостью 1436 тыс руб., что составило 0,4% от балансовой стоимости активов Эмитента.

7.7. Сведения об участии эмитента в судебных процессах в случае, если такое участие может существенно отразиться на финансово-хозяйственной деятельности эмитента

Эмитент принимает участие  в судебных процессах по дефолтным закладным.
VIII. Дополнительные сведения об эмитенте и о размещенных им эмиссионных ценных бумагах

8.1. Дополнительные сведения об эмитенте

8.1.1. Сведения о размере, структуре уставного (складочного) капитала (паевого фонда) эмитента

Размер уставного капитала эмитента на дату утверждения проспекта ценных бумаг:

15 463 000 (пятнадцать миллионов  четыреста шестьдесят три тысячи ) рублей

Разбивка уставного капитала по категориям акций:

Обыкновенные именные бездокументарные акции:

общий объем по номинальной стоимости (руб.): 15 463 000
доля в уставном капитале: 100 %
Привилегированные именные бездокументарные акции:

общий объем по номинальной стоимости (руб.): 0
доля в уставном капитале: 0 %
Акции Эмитента не обращаются за пределами Российской Федерации.
8.1.2. Сведения об изменении размера уставного (складочного) капитала (паевого фонда) эмитента

	
	Размер  уставного капитала, руб.
	Наименование органа управления эмитента, принявшего решение об изменении размера уставного капитала
	Дата составления и номер протокола собрания (заседания) органа управления, на котором принято решение об изменении размера УК
	Размер уставного капитала после каждого изменения,

руб.

	На 01.01.2008
	15 463 000
	Решение единственного акционера-
	Протокол б/н заседания Совета директоров от 12.07.2007г.-
	15 463 000-


В отчетном периоде у Эмитента проведено увеличение уставного капитала.
8.1.3. Сведения о формировании и об использовании резервного фонда, а также иных фондов эмитента

За четвертый квартал 2008 года формирование и использование резервного фонда Эмитентом не проводилось.
8.1.4. Сведения о порядке созыва и проведения собрания (заседания) высшего органа управления эмитента

Наименование высшего органа управления эмитента: Общее собрание акционеров Эмитента.

Порядок уведомления акционеров о проведении собрания высшего органа управления эмитента:
В соответствии с Уставом Эмитента:

Информирование акционеров о проведении общего собрания в очной форме осуществляется не менее чем за 10 календарных дней до даты начала собрания путем рассылки текста сообщения о его проведении средствами почтовой или электронной связи либо вручается лично акционерам под расписку. Дата информирования акционеров о проведении общего собрания определяется по дате почтового отправления или по дате личного вручения текста сообщения (п. 11.8.1. статьи 11 Устава).

Информирование акционеров о проведении общего собрания в заочной форме осуществляется путем направления акционерам ценными письмами или вручением под расписку текста сообщения о проведении общего собрания, бюллетеней для голосования, информации (материалов) необходимых для принятия решения не позднее официально утвержденной даты предоставления акционерам бюллетеней для голосования. Дата фактического информирования акционеров определяется по дате почтового отправления или дате непосредственного вручения документов акционер (п. 11.3.8 – 11.3.9. статьи 11 Устава).

Информирование акционеров о проведении общего собрания в смешанной форме осуществляется не менее чем за 30 календарных дней до даты начала собрания путем направления акционерам ценными письмами или вручением под расписку текста сообщения о проведении общего собрания и бюллетеней для голосования. Дата информирования акционеров о проведении общего собрания определяется по дате почтового отправления или личного вручения текста сообщения (п. 11.8.2. статьи 11 Устава).

Текст сообщения направляется акционерам, включенным в список акционеров, имеющих право участия в общем собрании.

В случае включения в повестку дня вопросов, голосование по которым может в соответствии с действующей редакцией Федерального закона «Об акционерных обществах» № 208-ФЗ от 26 декабря 1995 года повлечь возникновение у акционеров права требовать выкупа Обществом принадлежащих им акций, акционеру также направляется специальная форма письменного требования о выкупе Обществом принадлежащих ему акций. В случае включения в повестку дня вопроса об уменьшении уставного капитала путем приобретения части размещенных акций с целью их погашения акционеру также направляется специальная форма письменного заявления о продаже Обществу принадлежащих ему акций

Общество вправе дополнительно информировать акционеров о проведении общего собрания через иные средства массовой информации (печатные органы, телевидение, радио) (п. 11.8.4 статьи 11 Устава).

В соответствии со статьей 52 действующей редакцией Федерального закона «Об акционерных обществах» № 208-ФЗ от 26 декабря 1995 года:

Сообщение о проведении общего собрания акционеров должно быть сделано не позднее чем за 20 дней, а сообщение о проведении общего собрания акционеров, повестка дня которого содержит вопрос о реорганизации общества, - не позднее чем за 30 дней до даты его проведения.

В случаях если предлагаемая повестка дня внеочередного общего собрания акционеров содержит:

· вопрос об избрании членов совета директоров (наблюдательного совета) общества,

· вопрос о реорганизации общества в форме слияния, выделения или разделения и вопрос об избрании совета директоров (наблюдательного совета) общества, создаваемого путем реорганизации в форме слияния, выделения или разделения,

сообщение о проведении внеочередного общего собрания акционеров должно быть сделано не позднее чем за 70 дней до дня его проведения.

Лица (органы), которые вправе созывать (требовать проведения) внеочередного собрания высшего органа управления эмитента, а также порядок направления (предъявления) таких требований:
В соответствии с Уставом Эмитента:

Внеочередное общее собрание акционеров проводится по решению совета директоров по его инициативе или на основании требования ревизионной комиссии (ревизора) Общества, аудитора Общества; а также акционера (акционеров), являющегося владельцем не менее 10% акций Общества, предоставляющих право голоса по всем вопросам компетенции общего собрания на дату предъявления требования. Требования предъявляются в порядке и сроки, предусмотренные уставом и внутренними документами Общества (п. 11.5.1. статьи 11 Устава).

Решение совета директоров о созыве внеочередного общего собрания акционеров по инициативе совета директоров принимается простым большинством голосов членов совета директоров, присутствующих на заседании или участвующих в заочном голосовании. Решением должны быть утверждены: формулировки пунктов повестки дня; четко сформулированные мотивы постановки данных пунктов повестки дня; форма проведения собрания. Решение подписывается членами совета директоров, голосовавшими за его принятие (п. 11.5.2. статьи 11 Устава).

Требование о созыве внеочередного общего собрания акционеров принимается простым большинством голосов присутствующих на заседании членов ревизионной комиссии и направляется в совет директоров Общества. Требование подписывается членами ревизионной комиссии, голосовавшими за его принятие. Требование аудитора, инициирующего созыв внеочередного общего собрания акционеров, подписывается им и направляется в совет директоров Общества. Требование ревизионной комиссии (ревизора) и аудитора должно содержать: формулировки пунктов повестки дня; четко сформулированные мотивы постановки данных пунктов повестки дня; указание на форму проведения общего собрания  (п. 11.5.3. статьи 11 Устава).

Акционеры, являющиеся владельцами в совокупности не менее чем 10% акций Общества, предоставляющих право голоса по всем вопросам компетенции общего собрания инициирующие созыв внеочередного общего собрания акционеров, направляют в совет директоров письменное требование, которое должно содержать: формулировки пунктов повестки дня; четко сформулированные мотивы постановки данных пунктов повестки дня; указание на форму проведения общего собрания; фамилия, имена, отчества акционеров - физических лиц, полные наименования акционеров - юридических лиц, сведения о принадлежащих им акциях (категория, тип), номера лицевых счетов акционеров в реестре. Требование подписывается акционером или его доверенным лицом. Если требование подписано доверенным лицом, то к нему прилагается доверенность. Если инициатива исходит от акционера - юридического лица, то подпись представителя юридического лица, действующего в соответствии с его уставом без доверенности, заверяется Круглой печатью этого юридического лица. Если требование подписано представителем юридического лица, действующим от его имени по доверенности, то к требованию прилагается доверенность (п. 11.5.4. статьи 11 Устава).

Требование инициаторов созыва внеочередного общего собрания акционеров вносится в письменной форме, путем отправления ценного письма в адрес Общества с уведомлением о его вручении или сдается в канцелярию Общества. Дата предъявления требования о созыве внеочередного общего собрания определяется по дате уведомления о его вручении или дате сдачи в канцелярию Общества (п. 11.5.5. статьи 11 Устава).

В соответствии со статьей 55 действующей редакцией Федерального закона «Об акционерных обществах» № 208-ФЗ от 26 декабря 1995 года:

В требовании о проведении внеочередного Общего собрания акционеров должны быть сформулированы вопросы, подлежащие внесению в повестку дня собрания. В требовании о проведении внеочередного Общего собрания акционеров могут содержаться формулировки решений по каждому из этих вопросов, а также предложение о форме проведения общего собрания акционеров. В случае, если требование о созыве внеочередного Общего собрания акционеров содержит предложение о выдвижении кандидатов, на такое предложение распространяются соответствующие положения статьи 53 указанного Федерального закона.

Порядок определения даты проведения собрания высшего органа управления эмитента:
В соответствии с Уставом Эмитента:

Общество обязано ежегодно проводить годовое общее собрание акционеров, но не ранее чем через два месяца и не позднее чем через шесть месяцев после окончания финансового года. Конкретная дата проведения годового общего собрания акционеров определяется решением совета директоров. (п. 11.4.1. статьи 11 Устава).

Созыв внеочередного общего собрания акционеров по требованию ревизионной комиссии (ревизора), аудитора или акционеров, являющихся в совокупности владельцами не менее чем 10% голосующих акций, осуществляется советом директоров не позднее 45 рабочих дней со дня представления требования о проведении внеочередного общего собрания акционеров (п. 11.5.8 статьи 11 Устава).

Датой созыва внеочередного общего собрания акционеров, проводимого в очной и заочной форме, считается дата информирования акционеров о проведении собрания в порядке предусмотренном настоящим уставом. Датой созыва внеочередного общего собрания акционеров, проводимого в смешанной форме, считается дата составления списка акционеров, имеющих право на участие в общем собрании, определяемая в порядке, предусмотренном уставом (п. 11.5.9 статьи 11 Устава).

В соответствии со статьей 55 действующей редакцией Федерального закона «Об акционерных обществах» № 208-ФЗ от 26 декабря 1995 года:

Внеочередное Общее собрание акционеров, созываемое по требованию ревизионной комиссии (ревизора) Общества, аудитора Общества или акционеров (акционера), являющихся владельцами не менее чем 10 процентов голосующих акций Общества, должно быть проведено в течение 40 дней с момента представления требования о проведении внеочередного Общего собрания акционеров.

Если предлагаемая повестка дня внеочередного Общего собрания акционеров содержит вопрос об избрании членов совета директоров (наблюдательного совета) Общества, то такое Общее собрание должно быть проведено в течение 70 дней с момента представления требования о проведении внеочередного Общего собрания акционеров, если меньший срок не предусмотрен уставом Общества.

В случаях, когда в соответствии со статьями 68-70 указанного Федерального закона совет директоров (наблюдательный совет) Общества обязан принять решение о проведении внеочередного Общего собрания акционеров, такое Общее собрание акционеров должно быть проведено в течение 40 дней с момента принятия решения о его проведении советом директоров (наблюдательным советом) Общества, если меньший срок не предусмотрен уставом Общества.

В случаях, когда в соответствии с указанным Федеральным законом совет директоров (наблюдательный совет) Общества обязан принять решение о проведении внеочередного Общего собрания акционеров для избрания членов совета директоров (наблюдательного совета) Общества, такое Общее собрание акционеров должно быть проведено в течение 70 дней с момента принятия решения о его проведении советом директоров (наблюдательным советом) Общества, если более ранний срок не предусмотрен уставом Общества.

Лица, которые вправе вносить предложения в повестку дня собрания (заседания) высшего органа управления эмитента, а также порядок внесения таких предложений:
В соответствии с Уставом Эмитента:

Акционеры, являющиеся владельцами в совокупности не менее чем 2% голосующих акций общества по всем вопросам компетенции общего собрания на дату подачи предложения, в срок не позднее 30 календарных дней после окончания финансового года вправе внести не более двух предложений в повестку дня годового общего собрания (п. 11.6.2. статьи 11 Устава).

Предложения по повестке дня вносятся в письменной форме, путем отправления ценного письма в адрес Общества или сдаются в канцелярию. Дата внесения предложения определяется по дате почтового отправления или по дате его сдачи в канцелярию Общества (п. 11.6.3. статьи 11 Устава).

Предложение в повестку дня годового общего собрания должно содержать: формулировки пунктов повестки дня; четко сформулированные мотивы постановки данных пунктов повестки дня; фамилии, имена, отчества акционеров - физических лиц, полные наименования акционеров - юридических лиц, сведения о принадлежащих им акциях (количество, категория, тип), номера  лицевых счетов акционеров в реестре. Предложение подписывается акционером или его доверенным лицом. Если предложение подписывается доверенным лицом, то прилагается доверенность. Если инициатива исходит от акционера - юридического лица, то подпись представителя юридического лица, действующего в соответствии с его уставом без доверенности, заверяется круглой печатью данного юридического лица. Если предложение подписано представителем юридического лица, действующим от его имени по доверенности, то к предложению прилагается доверенность (п. 11.6.4. статьи 11 Устава).

В соответствии со статьей 53 действующей редакцией Федерального закона «Об акционерных обществах» № 208-ФЗ от 26 декабря 1995 года:

Акционеры (акционер), являющиеся в совокупности владельцами не менее чем 2 процентов голосующих акций Общества, вправе внести вопросы в повестку дня годового Общего собрания акционеров и выдвинуть кандидатов в совет директоров (наблюдательный совет) Общества, коллегиальный исполнительный орган, Ревизионную комиссию (ревизоры) и счетную комиссию Общества, число которых не может превышать количественный состав соответствующего органа, а также кандидата на должность единоличного исполнительного органа. Такие предложения должны поступить в Общество не позднее чем через 30 дней после окончания финансового года, если уставом Общества не установлен более поздний срок.

В случае, если предлагаемая повестка дня внеочередного Общего собрания акционеров содержит вопрос об избрании членов совета директоров (наблюдательного совета) Общества, акционеры (акционер) Общества, являющиеся в совокупности владельцами не менее чем 2 процентов голосующих акций Общества, вправе предложить кандидатов для избрания в совет директоров (наблюдательный совет) Общества, число которых не может превышать количественный состав совета директоров (наблюдательного совета) Общества. Такие предложения должны поступить в Общество не менее чем за 30 дней до даты проведения внеочередного Общего собрания акционеров, если уставом Общества не установлен более поздний срок.

Предложение о внесении вопросов в повестку дня Общего собрания акционеров и предложение о выдвижении кандидатов вносятся в письменной форме с указанием имени (наименования) представивших их акционеров (акционера), количества и категории (типа) принадлежащих им акций и должны быть подписаны акционерами (акционером).

Предложение о внесении вопросов в повестку дня общего собрания акционеров должно содержать формулировку каждого предлагаемого вопроса, а предложение о выдвижении кандидатов - имя и данные документа, удостоверяющего личность (серия и (или) номер документа, дата и место его выдачи, орган, выдавший документ), каждого предлагаемого кандидата, наименование органа, для избрания в который он предлагается, а также иные сведения о нем, предусмотренные уставом или внутренними документами общества. Предложение о внесении вопросов в повестку дня общего собрания акционеров может содержать формулировку решения по каждому предлагаемому вопросу.

Помимо вопросов, предложенных для включения в повестку дня Общего собрания акционеров акционерами, а также в случае отсутствия таких предложений, отсутствия или недостаточного количества кандидатов, предложенных акционерами для образования соответствующего органа, совет директоров (наблюдательный совет) Общества вправе включать в повестку дня общего собрания акционеров вопросы или кандидатов в список кандидатур по своему усмотрению.
Лица, которые вправе ознакомиться с информацией (материалами), предоставляемыми для подготовки и проведения собрания (заседания) высшего органа управления эмитента, а также порядок ознакомления с такой информацией (материалами):

В соответствии с Уставом Эмитента:

К материалам, подлежащим предоставлению в обязательном порядке акционерам при подготовке к проведению общего собрания, относятся: годовой отчет Общества; заключения ревизионной комиссии (ревизора) и аудитора по результатам годовой проверки финансово-хозяйственной деятельности Общества; сведения о кандидатах в совет директоров, ревизионную комиссию (на должность ревизора), счетную комиссию, на должность, генерального директора; сведения о предлагаемом аудиторе Общества; проекты изменений и дополнений, предлагаемых для внесения в устав и внутренние документы Общества и (или) проекты новой редакции устава и внутренних документов Общества (п. 11.8.7. статьи 11 Устава).

Материалы, предоставляемые акционерам при подготовке к проведению общего собрания, не рассылаются акционерам, кроме случая проведения собрания в заочной форме. Акционер вправе ознакомиться с ними по адресам, указанным в сообщении. Акционер вправе получить по указанным адресам копии всех материалов собрания. Акционер вправе потребовать направить указанные материалы ему по почте при условии оплаты им стоимости почтовых услуг (п. 11.8.7. статьи 11 Устава).

В соответствии со статьей 52 действующей редакцией Федерального закона «Об акционерных обществах» № 208-ФЗ от 26 декабря 1995 года:

 К информации (материалам), подлежащей предоставлению лицам, имеющим право на участие в общем собрании акционеров, при подготовке к проведению общего собрания акционеров общества, относятся годовая бухгалтерская отчетность, в том числе заключение аудитора, заключение ревизионной комиссии (ревизора) общества по результатам проверки годовой бухгалтерской отчетности, сведения о кандидате (кандидатах) в исполнительные органы общества, совет директоров (наблюдательный совет) общества, ревизионную комиссию (ревизоры) общества, счетную комиссию общества, проект изменений и дополнений, вносимых в устав общества, или проект устава общества в новой редакции, проекты внутренних документов общества, проекты решений общего собрания акционеров, а также информация (материалы), предусмотренная уставом общества.

Перечень дополнительной информации (материалов), обязательной для предоставления лицам, имеющим право на участие в общем собрании акционеров, при подготовке к проведению общего собрания акционеров, установлен Постановлением ФКЦБ «Об утверждении положения о дополнительных требованиях к порядку подготовки, созыва и проведения общего собрания акционеров» № 17/пс от 31 мая 2002 года.

Информация (материалы), предусмотренные статьей 52 указанного Федерального закона, в течение 20 дней, а в случае проведения общего собрания акционеров, повестка дня которого содержит вопрос о реорганизации общества, в течение 30 дней до проведения общего собрания акционеров должна быть доступна лицам, имеющим право на участие в общем собрании акционеров, для ознакомления в помещении исполнительного органа общества и иных местах, адреса которых указаны в сообщении о проведении общего собрания акционеров. Указанная информация (материалы) должна быть доступна лицам, принимающим участие в общем собрании акционеров, во время его проведения.

Общество обязано по требованию лица, имеющего право на участие в общем собрании акционеров, предоставить ему копии указанных документов. Плата, взимаемая обществом за предоставление данных копий, не может превышать затраты на их изготовление.

8.1.5. Сведения о коммерческих организациях, в которых эмитент владеет не менее чем 5 процентами уставного (складочного) капитала (паевого фонда) либо не менее чем 5 процентами обыкновенных акций

На дату утверждения Проспекта ценных бумаг, Эмитент не владеет долями уставного (складочного) капитала (паевого фонда) либо обыкновенными акциями коммерческих организаций. 

8.1.6. Сведения о существенных сделках, совершенных эмитентом

За четвертый квартал 2008г. существенных сделок, совершенных Эмитентом не было.
8.1.7. Сведения о кредитных рейтингах эмитента

В 2003-2008 г.г. Эмитенту и/или ценным бумагам Эмитента кредитный рейтинг (рейтинги) не присваивался. 

8.2. Сведения о каждой категории (типе) акций эмитента

1. Категория: обыкновенные 
Номинальная стоимость каждой акции: 1 000 (Одна  тысяча) рублей

Количество акций, находящихся в обращении (количество акций, которые не являются погашенными или аннулированными): 15 463 (Пятнадцать тысяч четыреста шестьдесят три)  штуки
Количество дополнительных акций, находящихся в процессе размещения (количество акций дополнительного выпуска, в отношении которого не осуществлена государственная регистрация отчета об итогах их выпуска): таких акций нет
Количество  объявленных акций: привилегированные именные акции в количестве  2 500 (две тысячи пятьсот) штук 

Количество акций, находящихся на балансе эмитента: 0 штук
Количество дополнительных акций, которые могут быть размещены в результате конвертации размещенных ценных бумаг, конвертируемых в акции, или в результате исполнения обязательств по опционам эмитента: таких акций нет
Государственный регистрационный номер и дата государственной регистрации: 

1-01-11678-F от 16.11.2004 г.

Права, предоставляемые обыкновенными акциями их владельцам: 

В соответствии с Уставом Эмитента (п. 6.1.9. статьи 6):

Общие  права акционеров:

- получать долю чистой прибыли (дивиденды), подлежащую распределению между акционерами в порядке, предусмотренном уставом, в зависимости от категории (типа) принадлежащих ему акций;

- получать часть стоимости имущества Общества, оставшегося после ликвидации общества (ликвидационную стоимость), пропорционально количеству имеющихся у него акций соответствующей категории (типа);

Обыкновенные акции Общества являются голосующими акциями при принятии решений по всем вопросам, отнесенным уставом к компетенции общего собрания (п. 6.2.2. ст. 6 ).

Иные сведения об акциях, указываемые эмитентом по собственному усмотрению: иные сведения об обыкновенных акциях отсутствуют. Уставом Эмитента предусмотрены объявленные привилегированные именные акции в количестве  2 500 (две тысячи пятьсот) штук номинальной стоимостью 1 000 (одна тысяча) рублей. В настоящее время у Эмитента нет ни одного зарегистрированного выпуска привилегированных  именных акций, в связи с этим информация о таких акциях в настоящем пункте не указывается. 

8.3. Сведения о предыдущих выпусках эмиссионных ценных бумаг эмитента, за исключением акций эмитента

 До выпуска и размещения ценных бумаг – неконвертируемых процентных облигаций на предъявителя с обязательным централизованным хранением серии 01, зарегистрированных за номером государственной регистрации выпуска ценных бумаг 4-01-11678-F от 07 декабря 2007 года Эмитент ранее не осуществлял выпуск эмиссионных ценных бумаг, за исключением акций.
8.3.1. Сведения о выпусках, все ценные бумаги которых погашены (аннулированы)

Эмитент не осуществлял выпуск эмиссионных ценных бумаг, которые были бы уже погашены.
8.3.2. Сведения о выпусках, ценные бумаги которых находятся в обращении 

вид, категория (тип), серия 

неконвертируемые документарные процентные облигации на предъявителя с обязательным централизованным хранением серии 01 
государственный регистрационный номер выпуска ценных бумаг и дата государственной регистрации выпуска ценных бумаг

04-01-116678-F от 07 декабря 2007 года

Дата государственной регистрации отчета об итогах выпуска ценных бумаг

31 мая 2007 года

Наименование регистрирующего органа, осуществившего государственную регистрацию выпуска ценных бумаг и государственную регистрацию отчета об итогах выпуска ценных бумаг

Федеральная служба по финансовым ранкам России
количество размещаемых ценных бумаг  

300 000 (триста тысяч) штук

номинальная стоимость 

1 000 (Одна тысяча) рублей
Объем выпуска ценных бумаг по номинальной стоимости

300 000 000 (Триста миллионов) рублей

Ценные бумаги размещены.

Полное и сокращенное фирменное наименование, место нахождения депозитария, осуществляющего централизованное хранение

Некоммерческое партнерство «Национальный депозитарный центр», «НДЦ»
г. Москва, Средний Кисловский пер., д. 1/13, стр.4

номер, дата выдачи и срок действия лицензии депозитария на осуществление депозитарной деятельности, орган, выдавший указанную лицензию

№ 177-03431-000100 от 04.12.2000г., без ограничения срока действия, выдан ФКЦБ России

Порядок и условия погашения ценных бумаг

Погашение Облигаций осуществляется денежными средствами в валюте Российской Федерации в безналичном порядке. 
Возможность выбора владельцами Облигаций формы их погашения не предусмотрена.

Срок погашения облигаций или порядок его определения:

1092-й (Одна тысяча девяносто второй) день с даты начала размещения Облигаций выпуска.
Погашение Облигаций производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня НДЦ, предшествующего 6-му (шестому) рабочему дню до даты погашения Облигаций (далее по тексту - "Дата составления Перечня владельцев и/или номинальных держателей Облигаций").

Исполнение обязательства по отношению к владельцу, включенному в Перечень владельцев и/или номинальных держателей Облигаций, признается надлежащим, в том числе в случае отчуждения Облигаций после Даты составления Перечня владельцев и/или номинальных держателей Облигаций.

Иные условия и порядок погашения облигаций:

Погашение Облигаций производится Платёжным агентом по поручению и за счет Эмитента.

Облигации погашаются по номинальной стоимости. При погашении Облигаций выплачивается также купонный доход за последний купонный период.

Погашение Облигаций производится денежными средствами в валюте Российской Федерации в безналичном порядке в пользу владельцев Облигаций.

Владелец Облигации, если он не является депонентом Депозитария, может, но не обязан, уполномочить номинального держателя Облигаций - депонента Депозитария получать суммы от погашения Облигаций. В том случае, если владелец Облигации не уполномочил депонента Депозитария получать в его пользу суммы от погашения Облигаций, погашение Облигаций производится непосредственно владельцу Облигаций.

Презюмируется, что номинальные держатели - депоненты Депозитария уполномочены получать суммы погашения по Облигациям. Депонент Депозитария и/или иное лицо, не уполномоченные своими клиентами получать суммы погашения по Облигациям, не позднее, чем в 5-й (пятый) рабочий день до даты погашения Облигаций, передают в Депозитарий Список владельцев Облигаций, который должен содержать все реквизиты указанные ниже в Перечне  владельцев и/или номинальных держателей Облигаций.

В случае если права владельца на Облигации учитываются номинальным держателем и номинальный держатель уполномочен на получение суммы погашения по Облигациям, то под лицом, уполномоченным получать суммы погашения по Облигациям, подразумевается номинальный держатель.

В случае если права владельца на Облигации не учитываются номинальным держателем или номинальный держатель не уполномочен владельцем на получение суммы погашения по Облигациям, то под лицом, уполномоченным получать суммы погашения по Облигациям, подразумевается владелец.

Не позднее, чем в 3-й (третий) рабочий день до даты погашения Облигаций Депозитарий составляет и предоставляет Эмитенту и/или Платёжному агенту Перечень владельцев и/или номинальных держателей Облигаций, являющихся депонентами Депозитария по состоянию на Дату составления Перечня владельцев и/или номинальных держателей Облигаций включающий в себя следующие данные:

а) полное наименование (ФИО) лица, уполномоченного получать суммы погашения по Облигациям.

б) количество Облигаций, учитываемых на счете лица, уполномоченного получать суммы погашения по Облигациям;

в) место нахождения и почтовый адрес лица, уполномоченного получать суммы погашения по Облигациям;

г) реквизиты банковского счёта лица, уполномоченного получать суммы погашения по Облигациям, а именно: 

- номер счета;

- наименование банка, в котором открыт счет;

- корреспондентский счет банка, в котором открыт счет;

- банковский идентификационный код банка, в котором открыт счет;

д) идентификационный номер налогоплательщика (ИНН) лица, уполномоченного получать суммы погашения по Облигациям;

е) налоговый статус лица, уполномоченного получать суммы погашения по Облигациям (резидент, нерезидент с постоянным представительством в Российской Федерации, нерезидент без постоянного представительства в Российской Федерации и т.д., для физических лиц - налоговый резидент/нерезидент).

Дополнительно к указанным сведениям номинальный держатель обязан передать в НДЦ, а НДЦ  обязан включить в Перечень владельцев и/или номинальных держателей Облигаций для выплаты сумм погашения следующую информацию относительно физических лиц и юридических лиц - нерезидентов Российской Федерации, являющихся владельцами Облигаций, независимо от того уполномочен номинальный держатель получать суммы погашения по Облигациям или нет:

а) в случае если владельцем Облигаций является юридическое лицо-нерезидент:

- индивидуальный идентификационный номер (ИИН) – при наличии;

б) в случае если владельцем Облигаций является физическое лицо:

- вид, номер, дата и место выдачи документа, удостоверяющего личность владельца, наименование органа, выдавшего документ;

-  число, месяц и год рождения владельца;

- место регистрации и почтовый адрес, включая индекс, владельца;

- налоговый статус владельца;

- номер свидетельства государственного пенсионного страхования владельца (при его наличии);

- ИНН владельца (при его наличии).

Владельцы Облигаций, их уполномоченные лица, в том числе депоненты Депозитария, самостоятельно отслеживают полноту и актуальность реквизитов банковского счета и иных сведений, предоставленных ими в Депозитарий. 

В случае непредставления или несвоевременного предоставления в Депозитарий информации, необходимой для исполнения Эмитентом обязательств по Облигациям, исполнение таких обязательств производится лицу, предъявившему требование об исполнении обязательств и являющемуся владельцем Облигаций на дату предъявления требования. При этом исполнение Эмитентом обязательств по Облигациям производится на основании данных Депозитария, в этом случае обязательства Эмитента считаются исполненными в полном объеме и надлежащим образом. 

В том случае, если предоставленные владельцем или номинальным держателем или имеющиеся в Депозитарии реквизиты банковского счета и иная информация, необходимая для исполнения Эмитентом обязательств по Облигациям, не позволяют Платежному агенту своевременно осуществить перечисление денежных средств, то такая задержка не может рассматриваться в качестве просрочки исполнения обязательств по Облигациям, а владелец Облигации не имеет права требовать начисления процентов или какой-либо иной компенсации за такую задержку в платеже.
Не позднее, чем во 2-й (второй) рабочий день до даты погашения Облигаций Эмитент перечисляет необходимые денежные средства на счёт Платёжного агента.

На основании Перечня владельцев и/или номинальных держателей Облигаций, предоставленного Депозитарием, Платёжный агент рассчитывает суммы денежных средств, подлежащих выплате каждому из лиц, указанных в Перечне владельцев и/или номинальных держателей Облигаций.

В дату погашения Облигаций Платёжный агент перечисляет необходимые денежные средства на счета лиц, уполномоченных на получение сумм погашения по Облигациям, указанных в Перечне владельцев и/или номинальных держателей Облигаций.

В случае если одно лицо уполномочено на получение сумм погашения по Облигациям со стороны нескольких владельцев Облигаций, то такому лицу перечисляется общая сумма без разбивки по каждому владельцу Облигаций.
Если дата погашения Облигаций приходится на выходной день - независимо от того, будет ли это государственный выходной день или выходной день для расчетных операций, - то выплата надлежащей суммы производится в первый рабочий день, следующий за выходным. Владелец Облигации не имеет права требовать начисления процентов или какой-либо иной компенсации за такую задержку в платеже.

Списание Облигаций со счетов депо при погашении производится после исполнения Эмитентом всех обязательств перед владельцами Облигаций по выплате доходов и номинальной стоимости Облигаций. 

Погашение сертификата производится после списания всех Облигаций со счетов депо в НДЦ.

Размер процентного (купонного) дохода по облигациям, порядок и условия его оплаты

Размер процентного купона составил 11,25 (Одиннадцать целых двадцать пять сотых) процентов годовых, что составляет 56,10 (Пятьдесят шесть) рублей 10 копеек годовых дохода в денежном эквиваленте на каждую облигацию за купонный период.

Всего за период обращения облигаций выплачивается одиннадцать купонов.

Выплата дохода по Облигациям производится Платёжным агентом по поручению и за счет Эмитента.

Выплата дохода по Облигациям производится денежными средствами в валюте Российской Федерации в безналичном порядке в пользу владельцев Облигаций. 

Выплата дохода по Облигациям производится в пользу владельцев Облигаций, являющихся таковыми по состоянию на конец операционного дня Депозитария, предшествующего 6-му (шестому) рабочему дню до даты выплаты дохода по Облигациям.

Исполнение обязательства по отношению к владельцу, включенному в Перечень владельцев и/или номинальных держателей Облигаций для целей выплаты дохода, признается надлежащим, в том числе в случае отчуждения Облигаций после даты составления указанного Перечня.

Владелец Облигации, если он не является депонентом Депозитария, может, но не обязан, уполномочить держателя Облигаций - депонента Депозитария получать суммы от выплаты доходов по Облигациям. В том случае, если владелец Облигации не уполномочил депонента Депозитария получать в его пользу суммы от выплаты доходов по Облигациям, выплата доходов по Облигациям производится непосредственно владельцу Облигаций.

Презюмируется, что номинальные держатели - депоненты Депозитария уполномочены получать суммы дохода по Облигациям. Депонент Депозитария и/или иное лицо, не уполномоченные своими клиентами получать суммы дохода по Облигациям, не позднее чем в 5-й (пятый) рабочий день до даты выплаты дохода по Облигациям, передают в Депозитарий Список владельцев и/или номинальных держателей Облигаций, который должен содержать все реквизиты, указанные ниже в Перечне владельцев и/или номинальных держателей Облигаций.

В случае если права владельца на Облигации учитываются номинальным держателем и номинальный держатель уполномочен на получение суммы купонного дохода по Облигациям, то под лицом, уполномоченным получать суммы купонного дохода по Облигациям подразумевается номинальный держатель.

В случае если права владельца на Облигации не учитываются номинальным держателем или номинальный держатель не уполномочен владельцем на получение суммы купонного дохода по Облигациям, то под лицом, уполномоченным получать суммы купонного дохода по Облигациям подразумевается владелец.

Не позднее, чем в 3-й (третий) рабочий день до даты выплаты доходов по Облигациям Депозитарий предоставляет Эмитенту и/или Платёжному агенту Перечень владельцев и/или номинальных держателей Облигаций включающий в себя следующие данные:

а) полное наименование лица, уполномоченного получать суммы доходов по Облигациям;

б) количество Облигаций, учитываемых на счете депо лица или междепозитарном счете номинального держателя Облигаций, уполномоченного получать суммы доходов по Облигациям;

в) место нахождения и почтовый адрес лица, уполномоченного получать суммы доходов по Облигациям;

г) реквизиты банковского счёта лица, уполномоченного получать суммы доходов по Облигациям, а именно: 

- номер счета;

- наименование банка, в котором открыт счет;

- корреспондентский счет банка, в котором открыт счет;

- банковский идентификационный код банка, в котором открыт счет;

д) идентификационный номер налогоплательщика (ИНН) лица, уполномоченного получать суммы доходов по Облигациям;

е) налоговый статус лица, уполномоченного получать суммы доходов по Облигациям (резидент, нерезидент с постоянным представительством в Российской Федерации, нерезидент без постоянного представительства в Российской Федерации и т.д., для физических лиц - налоговый резидент/нерезидент).

Владельцы Облигаций, их уполномоченные лица, в том числе депоненты Депозитария, самостоятельно отслеживают полноту и актуальность реквизитов банковского счета и иных сведений, предоставленных им в Депозитарий. В случае непредставления или несвоевременного предоставления в Депозитарий информации, необходимой для исполнения Эмитентом обязательств по Облигациям, исполнение таких обязательств производится лицу, предъявившему требование об исполнении обязательств и являющемуся владельцем Облигаций на дату предъявления требования. При этом исполнение Эмитентом обязательств по Облигациям производится на основании данных Депозитария, в этом случае обязательства Эмитента считаются исполненными в полном объеме и надлежащим образом. В том случае, если предоставленные владельцем или номинальным держателем или имеющиеся в Депозитарии реквизиты банковского счета и иная информация, необходимая для исполнения Эмитентом обязательств по Облигациям, не позволяют Платежному агенту своевременно осуществить перечисление денежных средств, то такая задержка не может рассматриваться в качестве просрочки исполнения обязательств по Облигациям, а владелец Облигации не имеет права требовать начисления процентов или какой-либо иной компенсации за такую задержку в платеже.

Не позднее чем во второй рабочий день до даты выплаты купонного дохода по Облигациям Эмитент перечисляет необходимые денежные средства на счёт Платёжного агента.

На основании Перечня владельцев и/или номинальных держателей Облигаций, предоставленного Депозитарием, Платёжный агент рассчитывает суммы денежных средств, подлежащих выплате каждому из лиц, включенных в Перечень владельцев и/или номинальных держателей Облигаций.

В дату выплаты купонного дохода по Облигациям Платёжный агент перечисляет необходимые денежные средства на счета лиц, уполномоченных на получение сумм доходов по Облигациям, указанных в Перечне владельцев и/или номинальных держателей Облигаций.

В случае если одно лицо уполномочено на получение сумм купонного дохода по Облигациям со стороны нескольких владельцев Облигаций, то такому лицу перечисляется общая сумма без разбивки по каждому владельцу Облигаций.

Если дата выплаты купонного дохода по Облигациям выпадает на выходной день, независимо от того, будет ли это государственный выходной день или выходной день для расчетных операций, то выплата надлежащей суммы производится в первый рабочий день, следующий за выходным. Владелец Облигации не имеет права требовать начисления процентов или какой-либо иной компенсации за такую задержку в платеже
 Вид предоставленного обеспечения

 Государственная гарантия Республики Алтай
8.3.3. Сведения о выпусках, обязательства эмитента по ценным бумагам которых не исполнены (дефолт)

Обязательств у Эмитента по ценным бумагам, по которым наступил срок исполнения (дефолт) нет.
8.4. Сведения о лице (лицах), предоставившем (предоставивших) обеспечение по облигациям выпуска

В случае отказа Эмитента от исполнения своих обязательств либо просрочки исполнения соответствующих обязательств по выплате купонного дохода и / или погашения номинальной стоимости Облигаций (дефолта), Владельцы Облигаций имеют  право предъявить требование о выплате суммы купонного дохода и/или  номинальной стоимости Облигаций лицу, предоставившему обеспечение по выпуску Облигаций в виде государственной гарантии Республики Алтай (гаранту) и несущему субсидиарную ответственность дополнительно к ответственности Эмитента по гарантированным им обязательствам по Облигациям. 

Вид обеспечения (способ предоставляемого обеспечения): государственная гарантия Республики Алтай (субъекта РФ)
Наименование (Российская Федерация, субъект Российской Федерации, муниципальное образование): 

Республика Алтай – субъект Российской Федерации

Наименование органа, выдавшего гарантию от имени указанного гаранта: Министерство финансов Республики Алтай (далее – Гарант)
8.5. Условия обеспечения исполнения обязательств по облигациям выпуска

Вид обеспечения (способ предоставляемого обеспечения): государственная гарантия Республики Алтай (субъекта РФ)
Наименование органа, принявшего решение об обеспечении исполнения от имени  Республики Алтай обязательств по облигациям: Министерство финансов Республики Алтай
Дата принятия такого решения: «25» сентября 2006 г.
Сведения о гаранте:

Наименование (Российская Федерация, субъект Российской Федерации, муниципальное образование): 

Республика Алтай – субъект Российской Федерации

Наименование органа, выдавшего гарантию от имени указанного гаранта: Министерство финансов Республики Алтай (далее – Гарант)
Дата  выдачи гарантии: «25» сентября 2006 г.
Объем обязательств по гарантии: 422 000 000-00 (Четыреста двадцать два миллиона) рублей, включая номинальную стоимость Облигаций в размере 300 000 000 (Триста миллионов) рублей, а также сумму купонного дохода в размере 122 000 000 (Сто двадцать два миллиона)  рублей.
Срок, на который выдана гарантия: 41 месяц   с даты начала размещения Облигаций  выпуска

8.5.1. Условия обеспечения исполнения обязательств по облигациям с ипотечным покрытием

Эмитент не размещал облигации с ипотечным покрытием.
8.6. Сведения об организациях, осуществляющих учет прав на эмиссионные ценные бумаги эмитента

Ведение реестра владельцев именных ценных бумаг Эмитента осуществляется регистратором.

Полное и сокращенное фирменное наименование регистратора: Закрытое акционерное общество «Реестр А-Плюс» (ЗАО «Реестр А-Плюс»)

Место нахождения регистратора: 630007, Новосибирская обл., г. Новосибирск, ул. Коммунистическая, д. 50

Номер, дата выдачи, срок действия лицензии регистратора на осуществление деятельности по ведению реестра владельцев ценных бумаг, орган, выдавший указанную лицензию: Лицензия на осуществление деятельности по ведению реестра № 10-000-1-00256, дата выдачи 17.09.2002, бессрочная, орган, выдавший лицензию: Федеральная служба по финансовым рынкам

Иные сведения: отсутствуют
В обращении нет документарных ценных бумаг Эмитента с обязательным централизованным хранением.

8.7. Сведения о законодательных актах, регулирующих вопросы импорта и экспорта капитала, которые могут повлиять на выплату дивидендов, процентов и других платежей нерезидентам

Законодательные акты, которыми будут руководствоваться нерезиденты, при принятии решения об инвестировании в облигации  Эмитента: 

1. Закон РСФСР от 26 июня 1991 г. "Об инвестиционной деятельности в РСФСР" (с изменениями от 19 июня 1995 г., 25 февраля 1999 г., 10 января 2003 г.);

2. Федеральный закон от 9 июля 1999 г. N 160-ФЗ «Об иностранных инвестициях в Российской Федерации»(с изм. и доп. от 21 марта, 25 июля 2002 г., 8 декабря 2003 г., 22 июля 2005г., 3 июня 2006г.)

3. Федеральный закон от 22 апреля 1996 г. N 39-ФЗ «О рынке ценных бумаг» (с изм. и доп. от 26 ноября 1998 г., 8 июля 1999 г., 7 августа 2001 г., 28 декабря 2002 г., 29 июня и 28 июля 2004 г., 7 марта, 18 июня, 27 декабря 2005 г., 5 января, 15 апреля, 27 июля 2006 г.)

4. Закон РФ от 10 декабря 2003 г. №173-ФЗ «О валютном регулировании и валютном контроле» (с изм. и доп. от 29 июня 2004 г., 18 июля 2005 г., 26 июля 2006 г.)

5. Указ Президента РФ от 10 июня 1994 г. №1184 «О совершенствовании работы банковской системы Российской Федерации» (с изм. и доп. от 27 апреля 1995г.);

6. Положение ЦБР от 29 января 2003 г. №214-П «О порядке проведения расчетов юридических лиц – резидентов с нерезидентами по внешнеторговым сделкам, предусматривающим приобретение и последующую продажу товаров за рубежом без ввоза на таможенную территорию Российской Федерации»;

7. Инструкция ЦБР от  28 декабря 2000 г. №96-И «О специальных счетах нерезидентов типа «С» (с изм. и доп. от 28 февраля , 13 августа 2003г.);

     8. Иные законодательные акты Российской Федерации.
8.8. Описание порядка налогообложения доходов по размещенным и размещаемым эмиссионным ценным бумагам эмитента

Описание порядка налогообложения доходов по размещаемым Облигациям эмитента.

Налогообложение доходов по размещаемым Облигациям осуществляется в полном соответствии с нормами действующего налогового законодательства РФ. 

I. Порядок и условия обложения юридических лиц (как российских организаций, так и иностранных организаций, осуществляющих свою деятельность в РФ через постоянные представительства и (или) получающих доходы от источников в РФ) налогом на прибыль, рассчитываемую с учетом доходов, получаемых организацией от реализации ценных бумаг, и в виде процентов, выплачиваемых по ценным бумагам российской организации - эмитента таких ценных бумаг, определены нормами главы 25 НК РФ.

1. Порядок и условия обложения юридических лиц, являющихся российскими организациями.
А) Налог на добавленную стоимость исчисляется и уплачивается на основании главы 21 Налогового Кодекса РФ (далее НК РФ).

В соответствии с порядком, установленным статье 146 НК РФ, доходы от размещения облигаций не являются объектом налогообложения налогом на добавленную стоимость.
В соответствии с порядком, установленным пп. 12 п. 2 ст. 149 Налогового кодекса Российской Федерации, реализация облигаций налогом на добавленную стоимость не облагаются.

Б) С 01.01.2002 года налог на прибыль исчисляется и уплачивается на основании Главы 25 "Налог на прибыль организаций" Налогового кодекса РФ. 

В соответствии с п.п.10 пункта 1 статьи 251 НК РФ при определении налоговой базы не учитываются доходы в виде средств или иного имущества, которые получены по договорам кредита или займа (иных аналогичных средств или иного имущества независимо от формы оформления заимствований, включая ценные бумаги по долговым обязательствам), а также средств или иного имущества, которые получены в счет погашения таких заимствований.
При этом необходимо помнить, что проценты, полученные по ценным бумагам, признаются внереализационным доходом для целей налогообложения (пп.6 ст. 250 НК РФ). 

В соответствии со статьей 280 НК РФ доходы налогоплательщика от операций по реализации или иного выбытия ценных бумаг (в том числе погашения) определяются исходя из цены реализации или иного выбытия ценной бумаги, а также суммы накопленного процентного (купонного) дохода, уплаченной покупателем налогоплательщику, и суммы процентного (купонного) дохода, выплаченной налогоплательщику эмитентом (векселедателем). При этом в доход налогоплательщика от реализации или иного выбытия ценных бумаг не включаются суммы процентного (купонного) дохода, ранее учтенные при налогообложении. 
Расходы при реализации (или ином выбытии) ценных бумаг определяются исходя из цены приобретения ценной бумаги (включая расходы на ее приобретение), затрат на ее реализацию, суммы накопленного процентного (купонного) дохода, уплаченной налогоплательщиком продавцу ценной бумаги. При этом в расход не включаются суммы накопленного процентного (купонного) дохода, ранее учтенные при налогообложении.

При этом в целях главы 25 НК РФ ценные бумаги признаются обращающимися на организованном рынке ценных бумаг только при одновременном соблюдении следующих условий:

1) если они допущены к обращению хотя бы одним организатором торговли, имеющим на это право в соответствии с национальным законодательством;

2) если информация об их ценах (котировках) публикуется в средствах массовой информации (в том числе электронных) либо может быть представлена организатором торговли или иным уполномоченным лицом любому заинтересованному лицу в течение трех лет после даты совершения операций с ценными бумагами;

3) если по ним рассчитывается рыночная котировка, когда это предусмотрено соответствующим национальным законодательством.

Под рыночной котировкой ценной бумаги в целях главы 25 НК РФ понимается средневзвешенная цена ценной бумаги по сделкам, совершенным в течение торгового дня через организатора торговли. Если по одной и той же ценной бумаге сделки совершались через двух и более организаторов торговли, то налогоплательщик вправе самостоятельно выбрать рыночную котировку, сложившуюся у одного из организаторов торговли. В случае, если средневзвешенная цена организатором торговли не рассчитывается, то в целях указываемой главы за средневзвешенную цену принимается половина суммы максимальной и минимальной цен сделок, совершенных в течение торгового дня через этого организатора торговли.

Под накопленным процентным (купонным) доходом понимается часть процентного (купонного) дохода, выплата которого предусмотрена условиями выпуска такой ценной бумаги, рассчитываемая пропорционально количеству дней, прошедших от даты выпуска ценной бумаги или даты выплаты предшествующего купонного дохода до даты совершения сделки (даты передачи ценной бумаги).

Рыночной ценой ценных бумаг, обращающихся на организованном рынке ценных бумаг, для целей налогообложения признается фактическая цена реализации или иного выбытия ценных бумаг, если эта цена находится в интервале между минимальной и максимальной ценами сделок (интервал цен) с указанной ценной бумагой, зарегистрированной организатором торговли на рынке ценных бумаг на дату совершения соответствующей сделки. Если по одной и той же ценной бумаге сделки на указанную дату совершались через двух и более организаторов торговли на рынке ценных бумаг, то налогоплательщик вправе самостоятельно выбрать организатора торговли, значения интервала цен которого будут использованы налогоплательщиком для целей налогообложения. При отсутствии информации об интервале цен у организаторов торговли на рынке ценных бумаг на дату совершения сделки налогоплательщик принимает интервал цен при реализации этих ценных бумаг по данным организаторов торговли на рынке ценных бумаг на дату ближайших торгов, состоявшихся до дня совершения соответствующей сделки, если торги по этим ценным бумагам проводились у организатора торговли хотя бы один раз в течение последних 12 месяцев.

В случае реализации ценных бумаг, обращающихся на организованном рынке ценных бумаг, по цене ниже минимальной цены сделок на организованном рынке ценных бумаг при определении финансового результата принимается минимальная цена сделки на организованном рынке ценных бумаг.

В отношении ценных бумаг, не обращающихся на организованном рынке ценных бумаг, для целей налогообложения принимается фактическая цена реализации или иного выбытия данных ценных бумаг при выполнении хотя бы одного из следующих условий:

1) если фактическая цена соответствующей сделки находится в интервале цен по аналогичной (идентичной, однородной) ценной бумаге, зарегистрированной организатором торговли на рынке ценных бумаг на дату совершения сделки или на дату ближайших торгов, состоявшихся до дня совершения соответствующей сделки, если торги по этим ценным бумагам проводились у организатора торговли хотя бы один раз в течение последних 12 месяцев;

2) если отклонение фактической цены соответствующей сделки находится в пределах 20 процентов в сторону повышения или понижения от средневзвешенной цены аналогичной (идентичной, однородной) ценной бумаги, рассчитанной организатором торговли на рынке ценных бумаг в соответствии с установленными им правилами по итогам торгов на дату заключения такой сделки или на дату ближайших торгов, состоявшихся до дня совершения соответствующей сделки, если торги по этим ценным бумагам проводились у организатора торговли хотя бы один раз в течение последних 12 месяцев.

В случае отсутствия информации о результатах торгов по аналогичным (идентичным, однородным) ценным бумагам фактическая цена сделки принимается для целей налогообложения, если указанная цена отличается не более чем на 20 процентов от расчетной цены этой ценной бумаги, которая может быть определена на дату заключения сделки с ценной бумагой с учетом конкретных условий заключенной сделки, особенностей обращения и цены ценной бумаги и иных показателей, информация о которых может служить основанием для такого расчета. В частности, для определения расчетной цены долговой ценной бумаги может быть использована рыночная величина ставки ссудного процента на соответствующий срок в соответствующей валюте.

Налоговая база по операциям с ценными бумагами определяется налогоплательщиком отдельно, за исключением налоговой базы по операциям с ценными бумагами, определяемой профессиональными участниками рынка ценных бумаг. При этом налогоплательщики (за исключением профессиональных участников рынка ценных бумаг, осуществляющих дилерскую деятельность) определяют налоговую базу по операциям с ценными бумагами, обращающимися на организованном рынке ценных бумаг, отдельно от налоговой базы по операциям с ценными бумагами, не обращающимися на организованном рынке ценных бумаг. Профессиональные участники рынка ценных бумаг (включая банки), не осуществляющие дилерскую деятельность, в учетной политике для целей налогообложения должны определить порядок формирования налоговой базы по операциям с ценными бумагами, обращающимися на организованном рынке ценных бумаг, и налоговой базы по операциям с ценными бумагами, не обращающимися на организованном рынке ценных бумаг. При этом налогоплательщик самостоятельно выбирает виды ценных бумаг (обращающихся на организованном рынке ценных бумаг или не обращающихся на организованном рынке ценных бумаг), по операциям с которыми при формировании налоговой базы в доходы и расходы включаются иные доходы и расходы, определенные в соответствии с указываемой главой.

При реализации или ином выбытии ценных бумаг налогоплательщик самостоятельно в соответствии с принятой в целях налогообложения учетной политикой выбирает один из следующих методов списания на расходы стоимости выбывших ценных бумаг:

1) по стоимости первых по времени приобретений (ФИФО);

2) по стоимости последних по времени приобретений (ЛИФО);

3) по стоимости единицы.

Налогоплательщики, получившие убыток (убытки) от операций с ценными бумагами в предыдущем налоговом периоде или в предыдущие налоговые периоды, вправе уменьшить налоговую базу, полученную по операциям с ценными бумагами в отчетном (налоговом) периоде (перенести указанные убытки на будущее) в порядке и на условиях, которые установлены статьей 283 НК РФ. 

*При этом убытки от операций с ценными бумагами, не обращающимися на организованном рынке ценных бумаг, полученные в предыдущем налоговом периоде (предыдущих налоговых периодах), могут быть отнесены на уменьшение налоговой базы от операций с такими ценными бумагами, определенной в отчетном (налоговом) периоде; а убытки от операций с ценными бумагами, обращающимися на организованном рынке ценных бумаг, полученные в предыдущем налоговом периоде (предыдущих налоговых периодах), могут быть отнесены на уменьшение налоговой базы от операций по реализации данной категории ценных бумаг. В течение налогового периода перенос на будущее убытков, понесенных в соответствующем отчетном периоде от операций с ценными бумагами, обращающимися на организованном рынке ценных бумаг, и ценными бумагами, не обращающимися на организованном рынке ценных бумаг, осуществляется раздельно по указанным категориям ценных бумаг соответственно в пределах прибыли, полученной от операций с такими ценными бумагами. Доходы, полученные от операций с ценными бумагами, обращающимися (не обращающимися) на организованном рынке ценных бумаг, не могут быть уменьшены на расходы либо убытки от операций с ценными бумагами, не обращающимися (обращающимися) на организованном рынке ценных бумаг.

(* данные положения не распространяются на профессиональных участников рынка ценных бумаг, осуществляющих дилерскую деятельность).

Налогоплательщики (включая банки), осуществляющие дилерскую деятельность на рынке ценных бумаг, при определении налоговой базы и переносе убытка на будущее в порядке и на условиях, которые установлены статьей 283 НК РФ, формируют налоговую базу и определяют сумму убытка, подлежащего переносу на будущее с учетом всех доходов (расходов) и суммы убытка, которые получены от осуществления предпринимательской деятельности. В течение налогового периода перенос на будущее убытков, полученных налогоплательщиками, осуществляющими дилерскую деятельность на рынке ценных бумаг,  в соответствующем отчетном периоде текущего налогового периода, может быть осуществлен в пределах суммы прибыли, полученной от осуществления предпринимательской деятельности. 

В соответствии с пунктом 6 статьи 271 НК РФ по договорам займа и иным аналогичным договорам (иным долговым обязательствам, включая ценные бумаги), срок действия которых приходится более чем на один отчетный период, в целях указываемой главы доход признается полученным и включается в состав соответствующих доходов на конец соответствующего отчетного периода; а в случае прекращения действия договора (погашения долгового обязательства) до истечения отчетного периода доход признается полученным и включается в состав соответствующих доходов на дату прекращения действия договора (погашения долгового обязательства), - для организаций, определяющих налогооблагаемую прибыль по методу начисления. 

В соответствии с пунктом 2 статьи 273 НК РФ датой получения дохода признается день поступления средств на счета в банках и (или) в кассу, поступления иного имущества (работ, услуг) и (или) имущественных прав, а также погашение задолженности перед налогоплательщиком иным способом, - для организаций, определяющих налогооблагаемую прибыль по кассовому методу.

При получении облигаций безвозмездно оценка доходов для расчета налогооблагаемой прибыли осуществляется исходя из рыночных цен, определяемых с учетом положений статьи 40 НК РФ.

В соответствии с пунктом 1 ст. 284 НК РФ по всем вышеуказанным доходам применяется ставка налога в 24 процента, сумма налога, исчисленная по налоговой ставке в размере 6,5 процентов, зачисляется в федеральный бюджет, сумма налога, исчисленная по налоговой ставке в размере 17,5 процентов, зачисляется в бюджеты субъектов РФ.

Налоговая база, на основании которой рассчитывается налог на прибыль юридического лица,  исчисляется на основании данных налогового учета (ст.313 НК РФ).



2. Для юридических лиц, иностранных организаций, осуществляющих свою деятельность в РФ через постоянные представительства и (или) получающих доходы от источников в РФ.
В соответствии со ст. 307 НК РФ объектом налогообложения для иностранных организаций, осуществляющих деятельность в РФ через постоянное представительство, признаются в том числе доходы от источников в РФ, указанные в п. 1 ст. 309 НК РФ, относящиеся к постоянному представительству.
В соответствии со ст. 309 НК РФ к доходам иностранной организации от источников в РФ, подлежащим обложению налогом, удерживаемым у источника выплаты доходов, относится процентный доход от долговых обязательств любого вида, включая облигации с правом на участие в прибылях и конвертируемые облигации.

В соответствии с порядком, установленным НК РФ исчисление и удержание суммы налога с доходов, выплачиваемых иностранным организациям, производится налоговым агентом по всем видам доходов, перечисленных в пункте 1 статьи 309 Кодекса, в том числе и с доходов, по размещаемым облигациям и от реализации облигаций или ином их выбытии, во всех случаях выплаты таких доходов. Исключением является случай, когда налоговый агент уведомлен получателем дохода, что выплачиваемый доход относится к постоянному представительству получателя дохода в РФ, о чем в распоряжение налогового агента предоставляется нотариально заверенная копия свидетельства о постановке на учет в налоговых органах (п.2 статьи 310 НК РФ). В этом случае юридическое лицо, осуществляющее деятельность через постоянное представительство, уплачивает налог на доходы самостоятельно.

Юридические лица - иностранные организации, не осуществляющие деятельность через постоянное представительство в Российской Федерации или не предоставившие копию свидетельства и получающие доходы от источников в Российской Федерации, подлежат обложению налогом, удерживаемым у источника выплаты доходов (основание - ст. 309 НК РФ).

В этом случае ставка налога, удерживаемого эмитентом либо покупателем облигаций (налоговые агенты) с иностранной организации, составляет 20% (основание - ст. 284 и 310 НК РФ). 

В случае если международными соглашениями РФ с государством, резидентом которого является иностранная организация, установлены иные правила, применяются эти иные правила. При этом налог с доходов иностранной организации не удерживается источником выплаты дохода при условии, если иностранная организация предоставит ему подтверждение о своем месте нахождения в иностранном государстве, с которым РФ имеет соответствующее соглашение об избежании двойного налогообложения. Такое подтверждение должно быть заверено компетентным органом соответствующего иностранного государства (основание - ст. 312 НК РФ). 

II. Порядок и условия обложения физических лиц (как являющихся налоговыми резидентами РФ, так и не являющимися таковыми, но получающих доходы от источников в РФ) налогом на доходы в виде процентов, получаемых ими от российской организации - эмитента ценных бумаг, и доходы от реализации в РФ или за ее пределами ценных бумаг, определены нормами главы 23 НК РФ.

1. Порядок и условия налогообложения физических лиц, являющихся налоговыми резидентами РФ налогом на доходы в виде процентов, получаемых ими от российской организации - эмитента облигаций, а также на доходы от реализации облигаций:

В соответствии со ст. 208 НК РФ к налогооблагаемым доходам физических лиц относятся, в том числе, проценты, полученные от российской организации, а также  доходы от реализации прав требования к российской организации и иного имущества, находящегося в РФ и принадлежащего физическому лицу.

По всем налогооблагаемым доходам по облигациям ставка налога для физического лица - резидента РФ составляет 13% (основание - п.1 ст. 224 НК РФ).

Налоговым периодом в соответствии со ст. 216 НК РФ признается календарный год.

На основании ст. 226 НК РФ российские организации-эмитенты признаются налоговыми агентами и обязаны исчислить, удержать у налогоплательщика и уплатить сумму налога, исчисленную с сумм подлежащих выплате налогоплательщику процентов по облигациям.
Исчисление сумм налога производится налоговыми агентами нарастающим итогом с начала налогового периода по итогам каждого месяца применительно ко всем доходам, начисленным налогоплательщику за данный период, с зачетом удержанной в предыдущие месяцы текущего налогового периода суммы налога. 
Исчисление суммы налога производится без учета доходов, полученных налогоплательщиком от других налоговых агентов, и удержанных другими налоговыми агентами сумм налога.

Налоговые агенты обязаны удержать начисленную сумму налога непосредственно из доходов налогоплательщика при их фактической выплате. Удержание у налогоплательщика начисленной суммы налога производится налоговым агентом за счет денежных средств, выплачиваемых налоговым агентом налогоплательщику, при фактической выплате указанных денежных средств налогоплательщику либо по его поручению третьим лицам. При этом удерживаемая сумма налога не может превышать 50 процентов суммы выплаты.

При невозможности удержать у налогоплательщика исчисленную сумму налога налоговый агент обязан в течение одного месяца с момента возникновения соответствующих обстоятельств письменно сообщить в налоговый орган по месту своего учета о невозможности удержать налог и сумме задолженности налогоплательщика.

Налоговые агенты обязаны перечислять суммы исчисленного и удержанного налога не позднее дня фактического получения в банке наличных денежных средств на выплату дохода, а также дня перечисления дохода со счетов налоговых агентов в банке на счета налогоплательщика либо по его поручению на счета третьих лиц в банках.

В иных случаях налоговые агенты перечисляют суммы исчисленного и удержанного налога не позднее дня, следующего за днем фактического получения налогоплательщиком дохода, - для доходов, выплачиваемых в денежной форме.

Совокупная сумма налога, исчисленная и удержанная налоговым агентом у налогоплательщика, в отношении которого он признается источником дохода, уплачивается по месту учета налогового агента в налоговом органе.

 Удержанная налоговым агентом из доходов физических лиц, в отношении которых он признается источником дохода, совокупная сумма налога, превышающая 100 рублей, перечисляется в бюджет в установленном указываемой статьей порядке. Если совокупная сумма удержанного налога, подлежащая уплате в бюджет, составляет менее 100 рублей, она добавляется к сумме налога, подлежащей перечислению в бюджет в следующем месяце, но не позднее декабря текущего года.

 Уплата налога за счет средств налоговых агентов не допускается. При заключении договоров и иных сделок запрещается включение в них налоговых оговорок, в соответствии с которыми выплачивающие доход налоговые агенты принимают на себя обязательства нести расходы, связанные с уплатой налога за физических лиц.


В соответствии со ст. 212 НК РФ при получении налогоплательщиком дохода в виде материальной выгоды, полученной от приобретения ценных бумаг (то есть при покупке облигаций по цене ниже рыночной), налоговая база определяется как превышение рыночной стоимости ценных бумаг, определяемой с учетом предельной границы колебаний рыночной цены ценных бумаг, над суммой фактических расходов налогоплательщика на их приобретение. Порядок определения рыночной цены ценных бумаг и предельной границы колебаний рыночной цены ценных бумаг устанавливается федеральным органом, осуществляющим регулирование рынка ценных бумаг.


 

Налог с материальной выгоды исчисляется физическим лицом самостоятельно и указывается в ежегодной налоговой декларации, подаваемой в налоговую инспекцию по месту жительства в срок не позднее 30 апреля года следующего за годом получения дохода (основания - ст. ст. 212, 228, 229 НК РФ). 

При покупке облигаций по рыночной цене - налогооблагаемого дохода не возникает, соответственно отсутствует обязанность уплачивать налог на доходы. 


В соответствии со ст. 214.1. НК РФ налоговая база определяется отдельно по операциям купли - продажи ценных бумаг, обращающихся на организованном рынке ценных бумаг и по операциям купли - продажи ценных бумаг, не обращающихся на организованном рынке ценных бумаг.
Согласно п. 3 ст. 214.1. НК РФ доход (убыток) по операциям купли - продажи ценных бумаг определяется как сумма доходов по совокупности сделок с ценными бумагами соответствующей категории, совершенных в течение налогового периода, за вычетом суммы убытков.
Доход (убыток) по операциям купли - продажи ценных бумаг определяется как разница между суммами доходов, полученными от реализации ценных бумаг, и документально подтвержденными расходами на приобретение, реализацию и хранение ценных бумаг, фактически произведенными налогоплательщиком (включая расходы, возмещаемые профессиональному участнику рынка ценных бумаг), либо имущественными вычетами, принимаемыми в уменьшение доходов от сделки купли - продажи в предусмотренном пунктом 3 ст. 214.1. НК РФ порядке.

К указанным расходам относятся:

- суммы, уплачиваемые продавцу в соответствии с договором;

- оплата услуг, оказываемых депозитарием;

- комиссионные отчисления профессиональным участникам рынка ценных бумаг;

- биржевой сбор (комиссия);

- оплата услуг регистратора;

- другие расходы, непосредственно связанные с куплей, продажей и хранением ценных бумаг, произведенные за услуги, оказываемые профессиональными участниками рынка ценных бумаг в рамках их профессиональной деятельности.

Доход (убыток) по операциям купли - продажи ценных бумаг, обращающихся на организованном рынке ценных бумаг, уменьшается (увеличивается) на сумму процентов, уплаченных за пользование денежными средствами, привлеченными для совершения сделки купли - продажи ценных бумаг, в пределах сумм, рассчитанных исходя из действующей ставки рефинансирования Центрального банка РФ.

По операциям с ценными бумагами, обращающимися на организованном рынке ценных бумаг (под которыми в целях главы 23 НК РФ относятся ценные бумаги, допущенные к обращению у организаторов торговли, имеющих лицензию федерального органа, осуществляющего регулирование рынка ценных бумаг), размер убытка определяется с учетом предельной границы колебаний рыночной цены ценных бумаг.

Под рыночной котировкой ценной бумаги, в целях главы 23 НК РФ понимается средневзвешенная цена ценной бумаги по сделкам, совершенным в течение торгового дня через организатора торговли. Если по одной и той же ценной бумаге сделки совершались через двух и более организаторов торговли, налогоплательщик вправе самостоятельно выбрать рыночную котировку ценной бумаги, сложившуюся у одного из организаторов торговли. В случае, если средневзвешенная цена организатором торговли не рассчитывается, в целях главы 23 НК РФ за средневзвешенную цену принимается половина суммы максимальной и минимальной цен сделок, совершенных в течение торгового дня через этого организатора торговли.

Если расходы налогоплательщика на приобретение, реализацию и хранение ценных бумаг не могут быть отнесены непосредственно к расходам на приобретение, реализацию и хранение конкретных ценных бумаг, указанные расходы распределяются пропорционально стоимостной оценке ценных бумаг, на долю которых относятся указанные расходы. Стоимостная оценка ценных бумаг определяется на дату осуществления этих расходов.

В случае, если расходы налогоплательщика не могут быть подтверждены документально, он вправе воспользоваться имущественным налоговым вычетом, предусмотренным абзацем первым пп. 1 п. 1 ст. 220 НК РФ. То есть его облагаемая база определяется как сумма, полученная от продажи облигаций, уменьшенная на фиксированный имущественный вычет в размере 125 000 рублей по доходу за календарный год, в случае если облигации находились в собственности этого физического лица до 3-х лет, и в сумме, полученной налогоплательщиком при продаже указанного имущества, если облигации находились в собственности этого физического лица 3 года и более. 
Вместо использования права на получение имущественного налогового вычета налогоплательщик вправе уменьшить сумму своих облагаемых налогом доходов на сумму фактически произведенных им и документально подтвержденных расходов, связанных с получением этих доходов, за исключением реализации налогоплательщиком принадлежащих ему ценных бумаг.

Имущественный налоговый вычет или вычет в размере фактически произведенных и документально подтвержденных расходов предоставляется налогоплательщику при расчете и уплате налога в бюджет у источника выплаты дохода (брокера, доверительного управляющего, управляющей компании, осуществляющей доверительное управление имуществом, составляющим паевой инвестиционный фонд, или у иного лица, совершающего операции по договору поручения или по иному подобному договору в пользу налогоплательщика) либо по окончании налогового периода при подаче налоговой декларации в налоговый орган.

Если расчет и уплата налога производятся источником выплаты дохода (брокером, доверительным управляющим или иным лицом, совершающим операции по договору поручения или по иному подобному договору в пользу налогоплательщика) в налоговом периоде, имущественный налоговый вычет предоставляется источником выплаты дохода с возможностью последующего перерасчета по окончании налогового периода при подаче налоговой декларации в налоговый орган.

При наличии нескольких источников выплаты дохода имущественный налоговый вычет предоставляется только у одного источника выплаты дохода по выбору налогоплательщика.

Согласно п. 4. ст. 214.1. НК РФ налоговая база по операциям купли - продажи ценных бумаг определяется как доход, полученный по результатам налогового периода по операциям с ценными бумагами. Доход (убыток) по операциям купли - продажи ценных бумаг определяется в соответствии с пунктом 3 ст. 214.1. НК РФ.

Убыток по операциям с ценными бумагами, обращающимися на организованном рынке ценных бумаг, полученный по результатам указанных операций, совершенных в налоговом периоде, уменьшает налоговую базу по операциям купли - продажи ценных бумаг данной категории.
Доход по операциям купли - продажи ценных бумаг, не обращающихся на организованном рынке ценных бумаг, которые на момент их приобретения отвечали требованиям, установленным для ценных бумаг, обращающихся на организованном рынке ценных бумаг, может быть уменьшен на сумму убытка, полученного в налоговом периоде, по операциям купли - продажи ценных бумаг, обращающихся на организованном рынке ценных бумаг.


При совершении операций с ценными бумагами доверительным управляющим существуют следующие особенности налогообложения:

- В случае, если при осуществлении доверительного управления совершаются сделки с ценными бумагами различных категорий, а также если в процессе доверительного управления возникают иные виды доходов (в том числе доходы в виде процентов по облигациям), налоговая база определяется отдельно по каждой категории ценных бумаг и каждому виду дохода. При этом расходы, которые не могут быть непосредственно отнесены на уменьшение дохода по сделкам с ценными бумагами соответствующей категории или на уменьшение соответствующего вида дохода, распределяются пропорционально доле каждого вида дохода (дохода, полученного по операциям с ценными бумагами соответствующей категории).

- Убыток, полученный по операциям с ценными бумагами, осуществляемым доверительным управляющим в пользу учредителя доверительного управления (выгодоприобретателя), совершенным в налоговом периоде, уменьшает доходы по указанным операциям.

- Убыток, полученный по операциям с ценными бумагами, осуществляемым доверительным управляющим в пользу учредителя доверительного управления (выгодоприобретателя), уменьшает доходы, полученные по операциям с ценными бумагами соответствующей категории, а доходы, полученные по указанным операциям, увеличивают доходы (уменьшают убытки) по операциям с ценными бумагами соответствующей категории.

- Убыток, полученный по операциям с ценными бумагами, осуществляемым доверительным управляющим в пользу учредителя доверительного управления (выгодоприобретателя), совершенным в налоговом периоде, уменьшает налоговую базу по операциям с ценными бумагами соответствующей категории.

Налоговая база по операциям купли - продажи ценных бумаг определяется по окончании налогового периода. Расчет и уплата суммы налога осуществляются налоговым агентом по окончании налогового периода или при осуществлении им выплаты денежных средств налогоплательщику до истечения очередного налогового периода.

При осуществлении выплаты денежных средств налоговым агентом до истечения очередного налогового периода налог уплачивается с доли дохода, определяемого в соответствии со статьей 214.1. НК РФ, соответствующей фактической сумме выплачиваемых денежных средств. Доля дохода определяется как произведение общей суммы дохода на отношение суммы выплаты к стоимостной оценке ценных бумаг, определяемой на дату выплаты денежных средств, по которым налоговый агент выступает в качестве брокера. При осуществлении выплаты денежных средств налогоплательщику более одного раза в течение налогового периода расчет суммы налога производится нарастающим итогом

с зачетом ранее уплаченных сумм налога.


Стоимостная оценка ценных бумаг определяется исходя из фактически произведенных и документально подтвержденных расходов на их приобретение.

Налоговым агентом в отношении доходов по операциям с ценными бумагами, осуществляемым доверительным управляющим в пользу учредителя доверительного управления (выгодоприобретателя), признается доверительный управляющий, который определяет налоговую базу по указанным операциям с учетом положений статьи 214.1. НК РФ. Налоговая база по операциям с ценными бумагами, осуществляемым доверительным управляющим в пользу учредителя доверительного управления (выгодоприобретателя), определяется на дату окончания налогового периода или на дату выплаты денежных средств (передачи ценных бумаг) до истечения очередного налогового периода. Налог подлежит уплате в течение одного месяца с даты окончания налогового периода или даты выплаты денежных средств (передачи ценных бумаг). При осуществлении выплат из средств, находящихся в доверительном управлении до истечения срока действия договора доверительного управления или до окончания налогового периода, налог уплачивается с доли дохода, определяемого в соответствии с пунктом 7 ст. 214.1. НК РФ, соответствующей фактической сумме выплачиваемых учредителю доверительного управления (выгодоприобретателю) средств. Доля дохода в этом случае определяется как произведение общей суммы дохода на отношение суммы выплаты к стоимостной оценке ценных бумаг, находящихся в доверительном управлении, определяемой на дату выплаты денежных средств. При осуществлении выплат из средств, находящихся в доверительном управлении, более одного раза в налоговом периоде указанный расчет производится нарастающим итогом с зачетом ранее уплаченных сумм налога.

При невозможности удержать у налогоплательщика исчисленную сумму налога источником выплаты дохода налоговый агент (брокер, доверительный управляющий или иное лицо, совершающее операции по договору поручения, договору комиссии, иному договору в пользу налогоплательщика) в течение одного месяца с момента возникновения этого обстоятельства в письменной форме уведомляет налоговый орган по месту своего учета о невозможности указанного удержания и сумме задолженности налогоплательщика. Уплата налога в этом случае производится в соответствии со ст. 228 НК РФ, то есть налогоплательщики самостоятельно исчисляют суммы налога, подлежащие уплате в соответствующий бюджет, в порядке, установленном ст. 225 НК РФ, и обязаны представить в налоговый орган по месту своего учета соответствующую налоговую декларацию.

Согласно ст. 225 НК РФ сумма налога при определении налоговой базы в соответствии с п. 3 ст. 210 НК РФ исчисляется как соответствующая налоговой ставке, установленной пунктом 1 ст. 224 НК РФ (то есть 13 процентам), процентная доля налоговой базы.
Налоговая база определяется как денежное выражение таких доходов, подлежащих налогообложению, уменьшенных на сумму налоговых вычетов.
Общая сумма налога, подлежащая уплате в соответствующий бюджет, исчисленная исходя из налоговой декларации, уплачивается по месту жительства налогоплательщика в срок не позднее 15 июля года, следующего за истекшим налоговым периодом.


2. Порядок и условия обложения физических лиц, не являющихся налоговыми резидентами РФ, налогом на доходы в виде процентов, получаемых ими от российской организации - эмитента облигаций, а также на доходы от реализации в РФ или за ее пределами ценных бумаг.
Согласно п. 3 ст. 224 НК РФ налоговая ставка устанавливается в размере 30 процентов в отношении всех доходов, получаемых физическими лицами, не являющимися налоговыми резидентами РФ. 

В соответствии с п. 4 ст. 224 НК РФ для доходов, в отношении которых предусмотрена данная налоговая ставка, налоговая база определяется как денежное выражение таких доходов, подлежащих налогообложению. При этом налоговые вычеты, предусмотренные статьями 218 - 221 НК РФ, не применяются.

Сумма налога при определении налоговой базы в соответствии с п. 4 ст. 210 НК РФ исчисляется как соответствующая налоговой ставке процентная доля налоговой базы (основание - абз. 2 п. 1 ст. 225 НК РФ).

Статьей 215 НК РФ определены особенности определения доходов отдельных категорий иностранных граждан, действующие в случаях, если законодательством соответствующего иностранного государства установлен аналогичный порядок в отношении лиц, указанных в пп. 1 - 3 п. 1 данной статьи, либо если такая норма предусмотрена международным договором (соглашением) Российской Федерации.

На основании указанной статьи не подлежат налогообложению доходы:

1) глав, а также персонала представительств иностранного государства, имеющих дипломатический и консульский ранг, членов их семей, проживающих вместе с ними, если они не являются гражданами Российской Федерации, за исключением доходов от источников в Российской Федерации, не связанных с дипломатической и консульской службой этих физических лиц;

2) административно - технического персонала представительств иностранного государства и членов их семей, проживающих вместе с ними, если они не являются гражданами Российской Федерации или не проживают в Российской Федерации постоянно, за исключением доходов от источников в Российской Федерации, не связанных с работой указанных физических лиц в этих представительствах;
3) обслуживающего персонала представительств иностранного государства, которые не являются гражданами Российской Федерации или не проживают в Российской Федерации постоянно, полученные ими по своей службе в представительстве иностранного государства;
4) сотрудников международных организаций - в соответствии с уставами этих организаций.
Перечень иностранных государств (международных организаций), в отношении граждан (сотрудников) которых применяются нормы указанной статьи, определяется федеральным органом исполнительной власти, регулирующим отношения Российской Федерации с иностранными государствами (международными организациями) совместно с Министерством Российской Федерации по налогам и сборам.

Согласно п. 3 ст. 229 НК РФ, при прекращении в течение календарного года иностранным физическим лицом деятельности, доходы от которой подлежат налогообложению, и выезде его за пределы территории Российской Федерации налоговая декларация о доходах, фактически полученных за период его пребывания в текущем налоговом периоде на территории Российской Федерации должна быть представлена им не позднее, чем за один месяц до выезда за пределы территории Российской Федерации. Уплата налога, доначисленного по налоговым декларациям, порядок представления которых определен указываемым параграфом, производится не позднее, чем через 15 дней с момента подачи такой декларации.

Для освобождения от налогообложения, получения налоговых вычетов или налоговых привилегий налогоплательщик должен представить в налоговые органы Министерства Российской Федерации по налогам и сборам официальное подтверждение того, что он является резидентом государства, с которым Российская Федерация заключила действующий в течение соответствующего налогового периода (или его части) договор (Соглашение) об избежании двойного налогообложения. Такое подтверждение может быть представлено как до уплаты налога или авансовых платежей по налогу, так и в течение одного года после окончания того налогового периода, по результатам которого налогоплательщик претендует на получение освобождения от налогообложения, налоговых вычетов или привилегий (статья 232 НК РФ).

Если налогоплательщиком (как юридическим лицом, так и физическим лицом; как резидентом, так и нерезидентом) были приобретены в собственность (в том числе получены на безвозмездной основе или с частичной оплатой) ценные бумаги, при налогообложении доходов по операциям купли-продажи ценных бумаг в качестве документально подтвержденных расходов на приобретение (получение) этих ценных бумаг учитываются также суммы, с которых был исчислен и уплачен налог при приобретении (получении) данных ценных бумаг (данное дополнение было внесено в ст. 214.1 Налогового кодекса, вступает в силу по истечении одного месяца со дня его официального опубликования - 08.05.2003, и его действие распространяется на правоотношения, возникшие с 01.01.2003 г.).
8.9. Сведения об объявленных (начисленных) и о выплаченных дивидендах по акциям эмитента, а также о доходах по облигациям эмитента

По итогам 2002 - 2004 года решение о начислении дивидендов по обыкновенным именным бездокументарным акциям Эмитента не принималось.

 В 2006 году по итогам 2005 года Эмитентом принято решение о начислении дивидендов по обыкновенным именным бездокументарным акциям Эмитента.

	категория акций
	обыкновенные (именные бездокументарные)

	размер объявленных (начисленных) дивидендов по акциям эмитента каждой категории (типа) в расчете на одну акцию и в совокупности по всем акциям одной категории (типа)
	7 820 (семь тысяч восемьсот двадцать) рублей на одну акцию эмитента, 782 000 (семьсот восемьдесят две тысячи) рублей  - в совокупности по всем обыкновенным именным бездокументарным акциям Эмитента.

	наименование органа управления эмитента, принявшего решение (объявившего) о выплате дивидендов по акциям эмитента
	Общее собрание акционеров

	дата проведения собрания (заседания) органа управления эмитента, на котором принято решение о выплате (объявлении) дивидендов, дата составления и номер протокола собрания (заседания) органа управления эмитента, на котором принято решение о выплате (объявлении) дивидендов
	25 мая 2006 г., протокол б/н от 5 июня 2006 г.

	срок, отведенный для выплаты объявленных дивидендов по акциям эмитента
	До 15 июня 2006 г.

	форма и иные условия выплаты объявленных дивидендов по акциям эмитента
	Дивиденды выплачиваются в денежной форме

	отчетный период (год, квартал), за который выплачиваются (выплачивались) объявленные дивиденды по акциям эмитента
	По итогам 2005 года

	общий размер дивидендов, выплаченных по всем акциям эмитента одной категории (типа) по итогам 2005 г. 
	782 000  (семьсот восемьдесят две тысячи) рублей

	в случае если объявленные дивиденды по акциям эмитента не выплачены или выплачены эмитентом не в полном объеме, - причины невыплаты объявленных дивидендов
	Объявленные дивиденды выплачены в полном объеме

	иные сведения об объявленных и/или  выплаченных дивидендах по акциям эмитента, указываемые эмитентом по собственному усмотрению
	иных сведений нет


8.10. Иные сведения

Иные сведения об Эмитенте и его ценных бумагах, предусмотренные Федеральным законом “О рынке ценных бумаг” или иными федеральными законами отсутствуют.

Иная информация об Эмитенте и его ценных бумагах, не указанная в предыдущих пунктах Проспекта ценных бумаг отсутствует.
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